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1 Einleitung

Die Shareholder Value Beteiligungen AG mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 51069 ("Bieterin zu 1)")
und die Share Value Stiftung, ¢/o Shareholder Value Management AG, mit Sitz in Frankfurt
am Main, ("Bieterin zu 2)") (gemeinsam auch ,die Bieterinnen*), haben am
11. Januar 2021 gemidB § 10 Abs. 1 Satz1 des deutschen Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes ("WpUG") die Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahme- und
Downlistingangebots fiir den Erwerb aller von ihr nicht unmittelbar gehaltenen Aktien der
im Prime Standard notierten SMT Scharf AG (ISIN DE0005751986, WKN 575198),
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamm unter HRB 5845,
("Zielgesellschaft" oder "SMT Scharf AG") bekannt gegeben. Die Aktien der SMT
Scharf AG lauten auf den Inhaber und haben einen rechnerischen Anteil am Grundkapital
von je EUR 1,00 (Stiickaktien). Die Bieterinnen haben am 02. Februar 2021 gemél
§ 14 Abs. 2 und 3 WpUG die Angebotsunterlage 18y, § 11 WpUG
("Angebotsunterlage") fiir das Angebot ("Angebot") der Bieterinnen an die Aktionére der
SMT Scharf AG (jeder einzeln "SMT-Aktionér" und gemeinsam "SMT-Aktionire") zum
Erwerb aller auf den Inhaber lautendenden Aktien ohne Nennwert der SMT Scharf AG mit
der ISIN DEO0005751986 / WKN 575198 mit jeweils einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 (nachstehend einzeln "SMT-Aktie" und gemeinsam "SMT-
Aktien"), ausgenommen die bereits durch die Bieterinnen unmittelbar gehaltenen Aktien,
einschlieBlich aller im Zeitpunkt der Abwicklung der Eigentumsiibertragung damit

verbundenen Nebenrechte (inklusive der Gewinnanteilsberechtigung), gegen
Zahlung einer Gegenleistung in Geld in Hohe von
EUR 8,22

je SMT-AKktie
("Angebotspreis")

verdffentlicht. Das Angebot ist ein Pflichtangebot i.S.d. § 35 Abs. 2 Satz 1 WpUG und
zugleich ein Delisting-Erwerbsangebot zur Ermdglichung eines Widerrufs der Zulassung

der SMT-Aktien gemél § 39 BorsG.




Die vollstdndige Lektiire der Angebotsunterlage wird empfohlen.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat gemafl der Darstellung
in der Angebotsunterlage die Angebotsunterlage nach deutschem Recht und in deutscher
Sprache gepriift und auf dieser Basis ihre Veroffentlichung am 02. Februar 2021 gestattet.
Hinsichtlich der Anwendbarkeit anderer Rechtsordnungen als die der Bundesrepublik
Deutschland wird auf die diesbeziiglichen Ausfithrungen in der Angebotsunterlage
hingewiesen. Vorstand und Aufsichtsrat haben keine eigenstindige Uberpriifung des
Angebots bzw. der Angebotsunterlage auf die Einhaltung sémtlicher, insbesondere
ausldndischer,  kapitalmarktrechtlicher =~ und  wertpapierrechtlicher ~ Vorschriften
vorgenommen. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht in der Lage sind,
zu {iberpriffen und zu beurteilen, ob SMT-Aktiondre mit Annahme des Angebots in
Ubereinstimmung mit allen sie personlich treffenden rechtlichen Verpflichtungen handeln.
Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen insbesondere, dass alle Personen, die die
Angebotsunterlage aufBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erhalten oder die das
Angebot annehmen mdchten, aber den Wertpapiergesetzen einer anderen Rechtsordnung
als der der Bundesrepublik Deutschland unterliegen, sich tiber diese Gesetze informieren

und diese befolgen.

2 Informationen zu dieser Stellungnahme

2.1 Rechtliche Grundlagen dieser Stellungnahme

Nach § 27 Abs. 1 Satz1 WpUG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat einer
Zielgesellschaft eine begriindete Stellungnahme zu einem Erwerbsangebot im Sinne des
WpUG und zu jeder Anderung des Erwerbsangebots abzugeben. Die Stellungnahme von
Vorstand und Aufsichtsrat kann als gemeinsame Stellungnahme erfolgen. Hiermit nehmen
Vorstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf AG gemiB § 27 WpUG zu dem Angebot der
Bieterin gemeinsam Stellung ("Stellungnahme"). In ihrer Stellungnahme haben der
Vorstand und der Aufsichtsrat gemih § 27 Abs. 1 Satz 2 WpUG insbesondere einzugehen

auf

- die Art und Hohe der angebotenen Gegenleistung,




N die voraussichtlichen Folgen eines erfolgreichen Angebots fiir die Zielgesellschaft,
die  Arbeitnehmer der Zielgesellschaft und ihre Vertretungen, die
Beschiftigungsbedingungen und die Standorte der Zielgesellschaft,

— die von der Bieterin mit dem Angebot verfolgten Ziele und

— die Absicht der Mitglieder des Vorstands und der Mitglieder des Aufsichtsrats,
soweit sie Inhaber von Wertpapieren der Zielgesellschaft sind, das Angebot

anzunehmen.

Wenn in dieser Stellungnahme nur von "Vorstand und Aufsichtsrat" ("Vorstand und
Aufsichtsrat") die Rede ist, bezeichnet dies den Vorstand und den Aufsichtsrat der SMT
Scharf AG, auch wenn kein ausdriicklicher Hinweis auf die SMT Scharf AG erfolgt, es sei

denn, es wird konkret der Vorstand und Aufsichtsrat eines anderen Unternehmens benannt.
2.2 Stellungnahme der Arbeitnehmer

Ubermitteln der zustindige Betriebsrat oder, sofern ein solcher wie im Falle der SMT
Scharf AG nicht besteht, unmittelbar die Arbeitnehmer der Zielgesellschaft dem Vorstand
eine Stellungnahme zu dem Angebot, hat der Vorstand diese seiner Stellungnahme
beizufiigen. Die Arbeitnehmer der SMT Scharf AG haben dem Vorstand keine eigene
Stellungnahme zu dem Angebot tibermittelt.

23 Tatséichliche Grundlagen dieser Stellungnahme

Samtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen, Erwartungen, Prognosen,
Einschdtzungen, Bewertungen und in die Zukunft gerichteten Aussagen sowie
Absichtserkldrungen beruhen auf den fiir Vorstand und Aufsichtsrat am Tage des Datums
dieser Stellungnahme aufgrund ihrer Aufgaben und Befugnisse verfiigbaren Informationen.
Sie geben ihre zu diesem Zeitpunkt bestehenden Einschitzungen, Annahmen und Absichten
wieder, die sich nach dem Datum dieser Stellungnahme éndern kénnen. Vorstand und
Aufsichtsrat iibernehmen iiber etwaige nach deutschem Recht, namentlich dem WpUG,
bestehende Pflichten hinaus keine Verpflichtung zur Aktualisierung oder Anderung dieser

Stellungnahme.

Die Aussagen in dieser Stellungnahme zu den Bieterinnen, zu den mit ihnen verbundenen
Unternehmen und zu den gemeinsam mit den Bieterinnen handelnden Personen sowie deren

Absichten, Annahmen und Zielen beruhen ausschlieflich auf 6ffentlich zuginglichen




Informationen, insbesondere auf der Angebotsunterlage. Vorstand und Aufsichtsrat weisen
darauf hin, dass sie nicht in der Lage sind, die von den Bieterinnen in der Angebotsunterlage
gemachten Angaben — ausgenommen solche, die ihren Ursprung unmittelbar in der SMT
Scharf AG haben— bzw. die mitgeteilten Absichten und Ziele der Bieterinnen zu
verifizieren und ihre Umsetzung bzw. Einhaltung zu gewéhrleisten. Vorstand und
Aufsichtsrat weisen ferner darauf hin, dass sich die in der Angebotsunterlage mitgeteilten

Absichten und Ziele der Bieterinnen zu einem spiteren Zeitpunkt dndern konnen.

Soweit diese Stellungnahme in die Zukunft gerichtete Aussagen enthélt, stellen diese keine
Tatsachen dar und sind durch die Worte "werden", "erwarten", "glauben", "schétzen",
"beabsichtigen", "anstreben", "davon ausgehen" und #hnliche oder vergleichbare
Wendungen gekennzeichnet. Solche Angaben bringen Absichten, Ansichten oder
gegenwirtige Erwartungen und Annahmen von Vorstand und Aufsichtsrat zum Ausdruck.
In die Zukunft gerichtete Aussagen beruhen auf gegenwiirtigen Planungen, Einschétzungen
und Prognosen, welche Vorstand und Aufsichtsrat nach bestem Wissen vorgenommen
haben, treffen aber keine Aussagen iiber ihre zukiinftige Richtigkeit bzw. ihren Eintritt.
Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten, die meist nur schwer
vorherzusagen sind und nicht dem Einflussbereich von Vorstand und Aufsichtsrat

unterliegen.

Zeitangaben in dieser Stellungnahme beziehen sich, soweit nicht anders bestimmt, auf die
lokale Ortszeit in Frankfurt am Main, Deutschland. Soweit Formulierungen wie "derzeit",
"zur Zeit", "jetzt", "gegenwirtig" oder "heute" in dieser Stellungnahme gebraucht werden,

beziehen sie sich auf das Datum dieser Stellungnahme.

2.4 Veroffentlichung dieser Stellungnahme und etwaiger zusiitzlicher

Stellungnahmen zu miglichen Anderungen des Angebots

Diese Stellungnahme sowie etwaige Ergdnzungen bzw. Aktualisierungen werden im

Internet auf der Website der SMT Scharf AG unter

https://smtscharf.com/

in der Rubrik "Investor Relations" unter " Verdffentlichungen/Stellungnahmen
verdffentlicht: https://smtscharf.com/de/investor-

relations/veroeffentlichungen/stellungnahmen/




Kopien der Stellungnahme werden bei der SMT Scharf AG, Romerstralle 104,
59075 Hamm, Deutschland (Bestellung per Telefax an +49 (0) 2381 960 311 oder per
E-Mail an ir@smtscharf.com) zur kostenlosen Abgabe bereitgehalten. Zudem wird im
Bundesanzeiger unter www.bundesanzeiger.de bekannt gemacht, dass die Stellungnahme
unter der vorgenannten Adresse bereitgehalten wird und dass die Verdffentlichung der

Stellungnahme im Internet auf der vorgenannten Internetseite erfolgt ist.
Diese Stellungnahme wird in deutscher Sprache veréffentlicht.
25 Eigenverantwortliche Priifung des Angebotes durch die SMT-Aktioniire

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass ihre Aussagen und Beurteilungen in
dieser Stellungnahme die SMT-Aktionére in keiner Weise binden. Stattdessen haben die
SMT-Aktionidre in eigener Verantwortung die fiir sie aus dem Angebot oder anderen
zuginglichen Quellen folgenden Schliisse zu ziehen und entsprechend zu handeln. Sie
haben dabei in eigener Verantwortung zu entscheiden, ob sie das Angebot annehmen oder

nicht.

Vorstand und Aufsichtsrat sowie die SMT Scharf AG iibernechmen, soweit rechtlich
zuldssig, keine Haftung fiir den Fall, dass sich eine Annahme oder Nichtannahme des
Angebots fiir die SMT-Aktionére oder fiir die SMT Scharf AG als wirtschaftlich nachteilig

darstellen sollte.

Dariiber hinaus weisen Vorstand und Aufsichtsrat darauf hin, dass sie keine Einschéitzung
dariiber abgeben konnen, welche steuerlichen Konsequenzen fiir den einzelnen SMT-
Aktionir aus der Annahme oder Nichtannahme des Angebots erwachsen kénnen. Vorstand
und Aufsichtsrat empfehlen den SMT-Aktiondren, vor einer Entscheidung {iber die
Annahme auch eine steuerliche Beurteilung vorzunehmen, bei der ihre personliche

steuerliche Situation berticksichtigt wird.

Wenn und soweit SMT-Aktiondren eine eigenstiindige Beurteilung des Angebots nicht
moglich ist, sollte die Einholung fachkundigen Rates, z.B. durch Ansprache des

personlichen Anlageberaters und des Steuerberaters, in Erwidgung gezogen werden.




3 Zusammenfassung der wesentlichen Aussagen dieser Stellungnahme

Die nachfolgende Zusammenfassung der wesentlichen Aussagen dieser Stellungnahme
dient der Ubersichtlichkeit. Sie enthélt nicht alle in die Stellungnahme aufgenommenen
Angaben. Die SMT-Aktionére sollten sich daher in ihrem eigenen Interesse nicht allein auf
diese Zusammenfassung stiitzen, sondern diese Stellungnahme sowie die

Angebotsunterlage vollstindig und eingehend priifen.
Die wesentlichen Aussagen dieser Stellungnahme lauten wie folgt:

— Vorstand und Aufsichtsrat beurteilen die von den Bieterinnen angebotene

Gegenleistung als finanziell nicht angemessen.

— Vorstand und Aufsichtsrat bewerten die von den Bieterinnen mitgeteilten Ziele und
Absichten als positiv. Sowohl der Vorstand als auch der Aufsichtsrat der SMT Scharf
AG halten nach Abwigung aller hierfir wesentlichen Gesichtspunkte die
Borsenzulassung der SMT-Aktien im regulierten Markt nicht mehr fiir angemessen,
insbesondere, weil die Borsenzulassung im regulierten Markt fir die SMT Scharf AG
mit unverhéltnisméBigen Kosten verbunden ist. Die Borsenzulassung im regulierten
Markt bedingt fiir die Zielgesellschaft die Einhaltung umfangreicher Berichtspflichten.
Diese Pflichten erfordern bei der Gesellschaft einen hohen internen Arbeitsaufwand
sowie einen hohen finanziellen Aufwand, der zu der finanziellen Situation der
Zielgesellschaft auBer Verhiltnis steht. Ferner werden die SMT-Aktien nur in sehr
geringen Volumina iiber die Bérsen gehandelt. Vorstand und Aufsichtsrat begriiien das
Erwerbsangebot zur Erreichung eines Downlistings mit einer Notierungsaufnahme in
einem Qualitéitssegment des Freiverkehrs daher ausdriicklich. Die Durchfiihrung eines
Downlistings setzt gesetzlich jedoch nur die Abgabe eines Delisting-Erwerbsangebots
voraus und ist nicht davon abhingig, ob das Angebot von den Aktiondren auch
angenommen wird oder nicht.

— Vorstand und Aufsichtsrat begriifen es, dass die Bieterinnen — abgesehen vom
Downlisting — keine Verdnderungen bei der Zielgesellschaft anstreben, insbesondere im
Hinblick auf die operative oder strategische Ausrichtung der Gesellschaft, den Sitz und
die Standorte wesentlicher Unternchmensteile, kiinftige Verpflichtungen, die
Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder der Geschéftsfiihrungsorgane und

im Hinblick auf die Beschiftigungsbedingungen. Zudem erwarten Vorstand und
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Aufsichtsrat auch nicht, dass derartige Verdnderung im Falle eines erfolgreichen
Angebots eintreten.

— Vorstand und Aufsichtsrat sehen die mit der Annahme des Angebots einhergehende
Straffung der Aktiondrsstruktur als sachgerecht an.

— Die Vorstandsmitglieder und die Mitglieder des Aufsichtsrats beabsichtigen, das
Angebot nicht anzunehmen.

— Vorstand und Aufsichtsrat begriiBen die in der Angebotsunterlage mitgeteilten
Absichten, insbesondere mit Blick auf das gleichzeitige Erwerbsangebot zur
Durchfithrung eines Downlistings. Hierzu wurde deshalb auch unter dem 11. Januar
2021 eine Downlisting-Vereinbarung mit den Bieterinnen abgeschlossen Die
Durchfithrung des Downlisting ist jedoch bereits durch die Abgabe des Angebots
moglich, Vorstand und Aufsichtsrat beurteilen die Gegenleistung im Rahmen des

Angebots als finanziell nicht angemessen.

—  Vorstand und Aufsichtsrat konnen den SMT-Aktioniiren daher nicht empfehlen,

das Angebot anzunehmen.

4 Informationen zur SMT Scharf AG

4.1 Unternehmen der SMT Scharf-Gruppe
4.1.1 SMT Scharf AG
(a)  Rechtsform, Sitz und Unternehmensgegenstand

Die SMT Scharf AG ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft mit
satzungsméfigem Sitz in Hamm, Deutschland. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamm unter HRB 5845 eingetragen. Die Geschéftsanschrift der SMT Scharf AG lautet:
Romerstrale 104, 59075 Hamm.

Der satzungsmifBige Gegenstand des Unternehmens der SMT Scharf AG ist die Herstellung,
die Reparatur und der Vertrieb von Maschinen und Anlagen jeder Art und der Handel mit
diesen. Gegenstand des Unternehmens ist ferner Erwerb, Halten, Verwalten und Verwerten
von Beteiligungen und Vermogensanlagen aller Art sowie das FErbringen von

Dienstleistungen im Zusammenhang damit. Satzungsgemél tibt die Gesellschaft keine
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erlaubnispflichtigen Titigkeiten aus. Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und
Malnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, dem Gegenstand des Unternehmens zu
dienen. Sie kann sich zu diesem Zweck an Unternehmen, die insgesamt oder teilweise den
gleichen oder dhnlichen Geschiftszweck haben, beteiligen oder ihre Geschéftstitigkeit
durch Tochter-, Gemeinschafts- und Beteiligungsunternehmen ausiiben sowie

Unternehmens- und Kooperationsvertrige mit anderen Unternehmen abzuschlieflen.

(b)  Kapitalstruktur der SMT Scharf AG

Grundkapital

Derzeit betrdgt das Grundkapital der SMT Scharf AG EUR 4.620.000,00. Es ist eingeteilt
in 4.620.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen rechnerischen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Jede Aktie gewihrt eine Stimme. Die SMT
Scharf AG hélt zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme 1,07% eigene Aktien.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand der SMT Scharf AG ist gemill § 7 Abs. 5 der Satzung der SMT Scharf AG
ermichtigt, das Grundkapital der Zielgesellschaft in der Zeit bis zum 22. Mai 2023 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR
2.310.000,00 durch Ausgabe von bis zu 2.310.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
nennwertlosen Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes
Kapital 2018). Den Aktionédren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien
zu, soweit nicht der Vorstand der Zielgesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht in den in § 7 Abs. 5 der Satzung der Zielgesellschaft aufgefiihrten Fillen
ausschlieB3t. Der Vorstand der Zielgesellschaft hat zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der

Stellungnahme von dieser Erméchtigung keinen Gebrauch gemacht.

Bedingtes Kapital 2018

Das Grundkapital der SMT Scharf AG ist dariiber hinaus um bis zu EUR 462.000,00 bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2018). Das Bedingte Kapital 2018 dient der Bedienung der an
Vorstidnde der Gesellschaft, Mitglieder der Geschéftsfithrung von Tochtergesellschaften
sowie Mitarbeiter der Gesellschaft und Mitarbeiter der Tochtergesellschaften als

Berechtigte gemil} dem Beschluss zu Tagesordnungspunkt 7 lit. a) der Hauptversammlung
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vom 23. Mai 2018 ausgegebenen Aktienoptionen. Jedes Bezugsrecht berechtigt den
Berechtigten zum Bezug einer neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktie der
Zielgesellschaft. Die Aktienoptionen konnen nur ausgeiibt werden, wenn der
durchschnittliche Borsenkurs der SMT-Aktie im XETRA®-Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse (oder, sofern es den XETRA®-Handel nicht mehr gibt, einem von der
Deutsche Borse AG bestimmten Nachfolgesystem) an den letzten fiinf Handelstagen vor
dem Tag der Ausiibung des Bezugsrechts aus den Aktienoptionen um wenigstens 20 % im
Vergleich zum Bezugspreis gestiegen ist. Die Bezugsrechte kdnnen erstmals nach Ablauf
von vier Jahren seit der Gewithrung der Bezugsrechte ausgetibt werden. Sie enden mit dem
Ablauf von zehn Jahren nach der Gewihrung der Bezugsrechte, sofern nicht kiirzere
Laufzeiten durch den Vorstand der SMT Scharf AG, bzw., soweit Vorsténde als Berechtigte
betroffen sind, durch den Aufsichtsrat bei der Gewihrung der Bezugsrechte festgelegt
werden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, als nach Mal3gabe
des Beschlusses zu Tagesordnungspunkt 7 lit. a) der Hauptversammlung vom 23. Mai 2018
iiber die Ermichtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen Bezugsrechte auf Aktien
ausgegeben werden, deren Inhaber das gewihrte Bezugsrecht ausiiben und die Bezugsrechte
aus bedingtem Kapital bedient werden. Diese Erméchtigung des Vorstands, bzw., soweit
Vorstinde als Berechtigte betroffen sind, des Aufsichtsrats aus dem Beschluss zu
Tagesordnungspunkt 7 lit. a) der Hauptversammlung vom 23. Mai 2018 gilt bis zum 22.
Mai 2023. Der Vorstand der Zielgesellschaft hat zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der
Stellungnahme von dieser Ermichtigung keinen Gebrauch gemacht und die Zielgesellschaft
hat keine Bezugsrechte zur Gewihrung von Aktienoptionen ausgegeben. Schon aufgrund
der Wartefrist von vier Jahren ist eine Ausiibung der Optionen ohnehin innerhalb der

Annahmefrist nicht moglich.
(¢) Borsenhandel

Die SMT-Aktien sind zum Handel im regulierten Markt (Prime Standard) an der Frankfurter
Wertpapierborse zugelassen. Auflerdem werden die SMT-Aktien im Freiverkehr der
Wertpapierbdrsen Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart, Berlin und

Tradegate Exchange sowie im elektronischen Handelssystem Xetra gehandelt.
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(d) Eigene Aktien

Mittels Beschlusses der Hauptversammlung vom 21. Mai 2019 wurde die SMT Scharf AG
erméchtigt, eigene Aktien in Hhe von insgesamt bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Auf die
erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen Aktien, die sich im Besitz der
Zielgesellschaft befinden oder ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweils bestehenden Grundkapitals entfallen. Die
Erméchtigung darf von der Zielgesellschaft nicht zum Zweck des Handels mit eigenen
Aktien genutzt werden. Die Erméchtigung wurde am 22. Mai 2019 wirksam und gilt bis
zum 20. Mai 2024. Der Vorstand ist erméchtigt, die aufgrund einer Erméchtigung nach § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes zu anderen Zwecken als dem Handel in
eigenen Aktien wieder zu verdufern, wobei das Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossen

ist. Die Zielgesellschaft hilt zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme 1,07 % eigene Aktien.
(¢)  An der SMT Scharf AG bestehende Beteiligungen
1) Beteiligung der Bieterinnen und mit diesen gemeinsam handelnden Personen

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Stellungnahme halten die Bieterinnen, Frau
Christiane Weispfenning und Herr Dr. Helmut Fink iiber die Aktiondrsvereinbarung
zusammen, ca. 30,24 % des Grundkapitals der SMT Scharf AG und den gleichen Anteil an
den Stimmrechten, die den Bieterinnen bzw. Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr.
Helmut Fink tiber die Aktionérsvereinbarung (vergleiche Ziffer 4.3 der Angebotsunterlage)

gegenseitig zugerechnet werden.
(i)  Beteiligung weiterer Aktionére

Dariiber hinaus halten zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Stellungnahme nach den
Darstellungen in der Angebotsunterlage zur Aktiondrsstruktur (Ziffer. 5.2. der
Angebotsunterlage) und zu der Nichtannahmevereinbarung (Ziffer. 12.2 der
Angebotsunterlage) die Frankfurter SICAV ca. 6,38 % und die Axxion S.A. ca. 8,87 %,
sowie laut letzter Stimmrechtsmitteilung der OAM European Value Fund ca. 4,88 % des
Grundkapitals der SMT Scharf AG und den gleichen Anteil an Stimmrechten. Weitere

Aktionédre, die 3 % oder mehr der Stimmrechte an der Zielgesellschaft halten, sind dem
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Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft nicht bekannt. Die SMT Scharf AG hélt
1,07 % eigene Aktien.

® Vorstand der SMT Scharf AG

Hans Joachim Theif3, CEQ/CFO

Diplom-Kaufmann Hans Joachim Theill ist seit 2015 Vorstandsvorsitzender der
Gesellschaft., Als CEO/CFO ist er fiir die Ressorts Compliance, Finanzen & Controlling
sowie die strategische Unternehmensentwicklung, M & A, Investor Relations, IT und

Vertrieb (Neugeschift) verantwortlich.

Wolfeang Embert, COO

Seit 2015 ist Diplom-Ingenieur Wolfgang Embert Vorstandsmitglied von SMT Scharf. Er
ist fiir die Bereiche Produktentwicklung, Qualitéitssicherung, Personal sowie die Bereiche
Maschinenbau und Vertrieb (Auftragsmanagement, Service & After Sales) zustindig, die

er durch umfangreiche Branchen- und Marktkenntnisse préagt.
(g)  Aufsichtsrat der SMT Scharf AG

Zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme gehoren dem Aufsichtsrat der SMT Scharf AG Herr
Univ.-Prof. Dr. Louis Velthuis (Mainz, Lehrstuhl fiir Controlling, Johannes Gutenberg-
Universitit Mainz) als Aufsichtsratsvorsitzender, Dr. Dipl.-Ing. Dirk Vorsteher (Werne,
Unternehmensberater) und Dipl.-Volkswirtin Dorothea Gattineau (Wuppertal, Leitung

Finanzen) an.
4.1.2 SMT Scharf-Gruppe / Tochtergesellschaften der SMT Scharf AG

Die SMT Scharf AG hilt jeweils unmittelbar 100 % der Anteile an folgenden

Tochterunternehmen:
—  SMT Scharf GmbH, Hamm, Deutschland
die wiederum 100 % der Anteile an der
- Scharf Mining Machinery (Beijing) Co., Ltd., Beijing, China

sowie 50 % der Stimmrechte an der

15



- Shandong XinSha Monorail Co., Ltd., Xintai City, China
sowie 1,25 % an der
- 00O SMT Scharf, Novokuznetsk, Russland
halt,
—  SMT Scharf Polska Sp.z o0.0., Tychy, Polen,
— Nowilan GmbH, Dinslaken, Deutschland,
—  Scharf Mining Machinery (Xuzhou) Co., Ltd., Xuzhou, China,
— RDH Mining Equipment Ltd., Alban, Kanada,
—  SMT Scharf Sudamérica SpA., Las Condes, Chile.
Zudem hélt die SMT Scharf AG 98,75 % der Anteile an der
— 000 SMT Scharf, Novokuznetsk, Russland,
die wiederum 100 % der Anteile an der
- 000 SMT Scharf Service, Novokuznetsk, Russland
hélt,
sowie 70 % der Anteile an der
— SMT Scharf Africa (Pty) Ltd., Johannesburg, Siidafrika,
sowie 51 % der Anteile an der
— ser elektronik GmbH, M&hnesee, Deutschland,
die wiederum 35,3 % der Anteile an der
- ITEH GmbH, Kamen, Deutschland,

hélt,
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sowie 40 % der Anteile an der
— Shanxi An’de Auxiliary Transportation Co. Ltd., Changzhi, Shanxi Province, China.

SMT Scharf AG zusammen mit ihren Tochterunternehmen im Folgenden ,,SMT Scharf*
oder ,,SMT Scharf-Gruppe®.

4.2 Geschiiftstiitigkeit der SMT Scharf-Gruppe

Die SMT Scharf Gruppe entwickelt, baut und wartet Transportausriistungen und
Logistiksysteme fiir den Bergbau unter Tage und fiir den Tunnelbau. Das Geschéftsprofil
von SMT Scharf ldsst sich anhand folgender Kriterien beschreiben:

4.2.1 Geschiftsfelder

Kernprodukt der SMT Scharf Gruppe sind weiterhin entgleisungssichere Bahnsysteme, die
im untertidgigen Bergbau eingesetzt werden. Diese Systeme sind technisch in der Lage,
Personal und Material bis zu 48 Tonnen bei Steigungen von bis zu 35 Grad zu
transportieren. Als Nebenprodukt bietet SMT Scharf Sessellifte fiir den Bergbau an. Zum
Produktportfolio gehoren auBerdem die Entwicklung und Installation von
schienengebundenen Frischluft- und Kabelfithrungssystemen, die zum Beispiel zur
Energieversorgung von Abbaumaschinen benotigt werden. Mit der Ubernahme des
kanadischen Bergbauspezialisten RDH Mining Equipment L.td., Alban / Kanada, hat SMT
Scharf sein Portfolio um gummibereifte Fahrzeuge ausgebaut und damit die Umsetzung
seiner Strategie vorangetrieben, sich als integrierter Systemanbieter im Bereich der
Untertagelogistik im Markt zu positionieren. In diesem Zusammenhang steht auch der
Aufbau des Geschiftsfelds Tunnellogistik. Dieses weitere Standbein verspricht in den
kommenden Jahren zusétzliches Umsatzpotenzial. Mit der im April 2019 erworbenen
ser elektronik GmbH, Mdhnesee, erweitert SMT Scharf das Portfolio um Kompetenzen im
Bereich der Elektronik und Steuerungen. Die Systeme, die in die Transportlésungen von
SMT Scharf fiir den Kohle- und Nicht-Kohle-Bergbau integriert werden, produziert das
Unternehmen in eigener Fertigung. Dariiber hinaus entwickelt ser elektronik
kundenspezifische  Losungen  fiir  unterschiedliche  Branchen, darunter die
Lebensmittelindustrie oder die Medizintechnik. Durch den Zukauf hat man die
Kompetenzen in den Bereichen Automatisierung und Datenmanagement gestirkt. Bei

Elektro-Fahrzeugen kann SMT-Scharf dank der spezifischen Expertise von ser elektronik
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neben den elektronischen Steuerungen nun auf die Kundenbediirfnisse zugeschnittene
eigene Batteriemanagementsysteme ergéinzen. Auf diese Weise kann SMT Scharf dem
Betreiber fiir den Bergbau optimierte Batterien anbieten und bei Betriebskonzepten fiir die

Maschinen beratend unterstiitzen.

42,2 Art des Geschiifts

Kern der Geschiiftstéitigkeit ist die Produktion und Installation von Neuanlagen. Daneben
konzentriert sich SMT Scharf auf nachgelagerte Services und Dienstleistungen. Das
Angebot umfasst dabei die Bereitstellung von Ersatzteilen, Wartungen, Reparaturen oder
Instandhaltungsarbeiten. SMT Scharf tritt auf Kundenwunsch vereinzelt auch als Betreiber

von Bahnen auf.

4.2.3 Kundengruppe

Die Produkte von SMT Scharf werden vorrangig im Steinkohlebergbau (Segment
Kohlebergbau), zunehmend aber auch beim Abbau von Gold, Platin, Kupfer, Nickel (Hard
Rock) oder Salzen verwendet (zusammengefasst im Segment Nicht-Kohle-Bergbau). Im
Geschiiftsfeld Tunnellogistik stellen Unternehmen aus dem Tunnelbau eine relevante
Kundengruppe dar. Nach dem Zukauf der ser elektronik im vergangenen Jahr kommen des
Weiteren im Segment ,,Andere Industrien” Unternehmen aus unterschiedlichen Sektoren als
potentielle Kundengruppen in Frage, die elektronische Steuerungen fiir Thre Maschinen

bendtigen.

4.2.4 Regionen

SMT Scharf vertreibt die eigenen Produkte in den Hauptmérkten iiber
Tochtergesellschaften, die in den weltweit wichtigsten Bergbaunationen anséssig sind.
Dazu gehoren vor allem die Auslandsmérkte in Russland, Polen, China, Stidafrika und mit
einer eigenen Vertricbstochter in Chile zunehmend auch Sidamerika. Durch die
hinzugewonnene RDH Mining Equipment konzentriert sich SMT Scharf zudem auf den
nordamerikanischen Markt. Die neue Konzern-Tochter ser elektronik beliefert zum Teil
auch Kunden in der Schweiz, die bisher noch nicht zu den Vertriebsregionen der SMT
Scharf Gruppe gehorte. Der deutsche Heimatmarkt spielt im Bergbau nur noch eine
untergeordnete Rolle. In kleineren Mérkten arbeitet SMT Scharf mit Héndlern oder Agenten

Zusaminern.
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4.3 Ausgewiihlte Finanz- und Unternehmensdaten fiir die SMT Scharf-Gruppe

Das Geschéftsjahr der SMT Scharf AG entspricht dem Kalenderjahr. lhre gepriiften
Konzernabschliisse und Konzern-Zwischenberichte bzw. Konzern-Quartalsmitteilungen
werden in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS)
erstellt. Die Finanzberichte der SMT Scharf AG sind auf ihrer Internetseite
(www.smtscharf.com) unter der Rubrik Investor Relations einsehbar. SMT-Aktionédren
wird empfohlen, sich anhand der Finanzberichte eingehend mit der geschiftlichen

Entwicklung der SMT-Gruppe vertraut zu machen.
4.3.1 Geschiiftsjahr 2019

Die nachstehend ausgewéhlten Finanzinformationen sind dem gepriiften Konzernabschluss
der SMT Scharf AG fiir das am 31. Dezember 2019 beendete Geschiftsjahr
(Geschiftsjahr 2019) entnommen. Die Ra&dl & Partner GmbH,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Kéln, hat den

Konzernabschluss der SMT Scharf AG fiir das Geschiftsjahr 2019 gepriift und mit einem

Steuerberatungsgesellschatft,

uneingeschriankten Bestitigungsvermerk versehen.

Finanzierungstétigkeit

in TEUR 01.01. - 31.12.2019 01.01. - 31.12.2018
Umsatzerlose 15:395 10,795
Konzernjahresergebnis 5.739 4.633
Cashflow aus der 2.991 -3.089
laufenden

Geschiftstétigkeit

Cashflow aus -3.540 -7.973
Investitionstétigkeit

Cashflow aus -4.611 7.002

zum 31.12.2019

zum 31.12.2018

Liquide Mittel 5,230 5.410
Langfristige 10.632 12,677
Riickstellungen und

Verbindlichkeiten

4.3.2 Beschreibung der geschiiftlichen Entwicklung im Geschiftsjahr 2019

Die SMT Scharf AG hat den Konzernumsatz im Geschéftsjahr 2019 um 6,5% auf 75,4 Mio.
EUR deutlich steigern kénnen (2018: 70,8 Mio. EUR). Vor dem Hintergrund eines robusten
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Marktumfelds investieren Unternehmen im Untertagebergbau weiter in moderne Anlagen
und Ausriistungen. Ausschlaggebend fiir das Wachstum war insbesondere die dynamische
Umsatzentwicklung in China, wo SMT Scharf entgegen der Erwartungen auch im
Schlussquartal 2019 weitere Auftriige erfolgreich abwickeln konnte. Um ihre Kapazititen
voll auszuschépfen, haben sich einige Bergbauunternechmen vorerst doch fiir
Transportlosungen mit der China-II-Zulassung entschieden. Das hat der Umsatz- und
Ergebnisentwicklung zum Jahresende 2019 ecinen unerwarteten Schub gegeben. Die
hinzugekommene ser elektronik trug mit 2,1 Mio. EUR zum Konzernumsatz bei. Daneben
steigerte SMT Scharf das operative Ergebnis (EBIT) deutlich auf tiber 6,0 Mio. EUR (2018:
5,3 Mio. EUR). Positiv auf das operative Ergebnis wirkte sich insbesondere das
margenstarke After-Sales-Geschift aus, das im Berichtszeitraum zulegen konnte, zum
anderen trug auch die vorgenommene Aktivierung von Entwicklungskosten in Héhe von
972 TEUR zur Steigerung des EBIT bei. Insgesamt konnte SMT Scharf somit seine im
Oktober nach unten angepasste Prognose fiir das Geschéftsjahr 2019 tibertreffen. Demnach
hatte der Vorstand mit einem Konzernumsatz von 65 bis 67 Mio. EUR (urspriinglich 72 bis
75 Mio. EUR) bei einem EBIT im Korridor von 4,5 bis 5,0 Mio. EUR (urspriinglich 5,5 bis
6,0 Mio. EUR) gerechnet. Das Umsatzvolumen hat sich, abgesehen von Afrika, in den
wichtigen Kernmirkten von SMT Scharf erhoht. Das gilt somit vor allem fiir den
Kohlebergbau, in dem das Unternehmen von seinen am Markt erfolgreich etablierten Kohle-
Logistikanlagen profitiert. Insbesondere im Kohlemarkt, wo SMT Scharf mafigeschneiderte
Transportldsungen mit Explosionsschutz fiir seine Kunden realisiert, ergeben sich enge
Kundenbezichungen zu den Bergwerksbetreibern. Diese greifen zur Wartung Ihrer
Maschinen auf die Kompetenz von SMT Scharf zuriick, was sich positiv auf das Ersatzteile-
und Servicegeschift auswirkt. Der Trend eines stetigen Umsatzwachstums, das sich im
dritten Quartal zwischenzeitlich abgeschwicht hatte, fand im Schlussquartal 2019 seinen
Hohepunkt, was wesentlich durch das starke Jahresendgeschift in China gepréigt war. SMT
Scharf erreichte im vierten Quartal einen Umsatz von 25,7 Mio. EUR, der damit um 8,4 %

héher ausfiel als im Vorjahresquartal (Q4/2018: 23,7 Mio. EUR).

4.3.3 Entwicklung im Zeitraum vom 01.01.2020 bis zum 30.09.2020

In den ersten neun Monaten des Geschiftsjahres 2020 wurde die Geschéftsentwicklung der

SMT Scharf Gruppe erheblich durch die Corona-Pandemie und die damit verbundenen
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wirtschaftlichen Folgen belastet, Die daraus resultierende Beeintrdchtigung der
Geschiftsaktivitidten in wesentlichen Zielmérkten weltweit trug auch im dritten Quartal
wesentlich zu einem Umsatz- und Ergebnisriickgang bei. In den ersten neun Monaten 2020
erzielte die SMT Scharf Gruppe einen Konzernumsatz von 36,9 Mio. EUR (9M/2019: 49,7
Mio. EUR). Der Umsatzriickgang von 25,7 % ist im Wesentlichen auf die geringere
Nachfrage nach Neuanlagen sowie Service und Wartung infolge der Pandemie
zuriickzufiihren. Viele Bergwerke waren zeitweise geschlossen oder wurden auf einen
Minimalbetrieb heruntergefahren. Dies fiihrt zu einem geringeren Investitionsbedarf auf
dem weltweiten Markt fiir Bergbauausriistung. Im dritten Quartal 2020 erreichte die SMT
Scharf Gruppe Umsatzerlése von 13,3 Mio. EUR, die damit 3,2 Mio. EUR unter
Vorjahresniveau lagen (Q3/2019: 16,6 Mio. EUR).

4.3.4 Aus-/Riickblick fiir das Geschiftsjahr 2020

Die Weltwirtschaft wird aufgrund der globalen COVID-19-Pandemie nach Angaben des
Internationalen Wihrungsfonds (IWF) im Jahr 2020 spiirbar an Dynamik verloren haben.
Die Pandemie belastet weiter die weltweite Wirtschaftstitigkeit. Die genauen Folgen der
Corona-Pandemie fiir die Weltwirtschaft lassen sich weiterhin noch nicht in Génze
abschitzen. Im Oktober 2020 prognostizierte der Internationale Wéhrungsfonds (IWF)
folgende BIP-Wachstumsraten in den folgenden Zielmérkten von SMT Scharf:

BIP-Wachstum in den wichtigsten Absatzmarkten* (in %) 2019 2020

welt 29 -4.4

China o 61 19
Polen ' 40 g3',6
-Russl-and B - 1.1 ' —A,I '
siidafrika 02 80

Qualiec *IWWF Wioriad Econamic Outiock, Cctobar 2000

Die SMT Scharf Gruppe wird sich unveriindert auf die bisherigen Kernmérkte China,
Russland, Polen und Stidafrika konzentrieren. Aufgrund der Corona-Pandemie und der
damit verbundenen wirtschaftlichen Folgen erwartet der IWF im Jahr 2020 lediglich fiir den
wichtigen Zielmarkt China ein positives Wachstum. Fiir Polen, Russland und Siidafrika geht
der IWF aufgrund von COVID-19 von einem Negativwachstum aus. Fiir 2021 hingegen

wird in allen Landern wieder ein spiirbarer Wirtschaftsaufschwung prognostiziert.
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Das Management erwartet, dass auch im Schlussquartal des Geschéftsjahres 2020 die aus
der Corona-Pandemie resultierenden wirtschaftlichen Folgen die Nachfrage auf dem
weltweiten Markt fiir Bergbauausriistung sowohl im Neuanlagen- als auch im After-Sales-
Geschift noch belasten werden. Hier besteht insbesondere das Risiko, dass die Pandemie
die Geschiftsaktivititen in China negativ beeintrichtigt und zum anderen die weiterhin

ausstehende Zulassung der neuen Maschinengeneration (China III) weiter verzdgert.

Auferplanméfige Abschreibungen in Héhe von 6,6 Mio. EUR zum dritten Quartal haben
dazu gefiihrt, dass das operative Ergebnis (EBIT) fiir die ersten neun Monate 2020 mit — 7,2
Mio. EUR deutlich im negativen Bereich lag (9M/2019: 4,2 Mio. EUR). Angesichts dieses
negativen Sondereffekts korrigierte der Vorstand seine Ergebnisprognose und rechnet
nunmehr fiir das Gesamtjahr 2020 mit einem EBIT im Korridor von — 6,0 bis — 6,5 Mio.
EUR. Im April hatte der Vorstand vor dem Hintergrund der COVID-19-Pandemie seine mit
den Geschiiftszahlen 2019 veréffentlichte Prognose angepasst und zuletzt ein EBIT im
Korridor von — 1,4 bis — 1,6 Mio. EUR erwartet.

Aus heutiger Sicht beeintrdchtigen die wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie die Geschiiftstiatigkeit der SMT Scharf Gruppe auf dem weltweiten Markt fiir
Bergbauausriistung weiterhin deutlich, was die Nachfrage sowohl nach Neuanlagen als auch
nach Service und Wartung sptirbar ddmpft. Des Weiteren verzdgert sich in China die
Zulassung der neuen China-III-Maschinen durch die Aufsichtsbehorden weiter, so dass mit
der Ausfithrung vorliegender Auftriige weiter nicht begonnen werden kann. Vor diesem
Hintergrund korrigierte SMT Scharf seine Prognose fiir den Konzernumsatz auf 48 bis 50
Mio. EUR fiir das Geschiftsjahr 2020. Zuvor hatte die Gesellschaft einen Umsatz im
Korridor von 55 bis 57 Mio. EUR erwartet.

Insgesamt rechnet der Vorstand der SMT Scharf damit, dass die aus der Corona-Pandemie
resultierenden wirtschaftlichen Folgen die Nachfrage auf dem weltweiten Markt fiir

Bergbauvausriistung auch tiber das vierte Quartal 2020 hinaus noch belasten kénnen.
4.3.5 Mitarbeiter

Zum 30. November 2020 beschiftigte die SMT Scharf-Gruppe insgesamt 402 Mitarbeiter,
zum 31. Dezember 2019 waren es 432 Mitarbeiter. Eine Arbeitnehmervertretung besteht

nicht.
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5 Informationen zu den Bieterinnen

5.1 Die Bieterin zu 1)

Eine der Bieterinnen ist die Shareholder Value Beteiligungen AG mit Sitz in Frankfurt am
Main. Die Bieterin zu 1) ist eine deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 51069 und
mit der Geschiiftsanschrift Neue Mainzer Str. 1, 60311 Frankfurt am Main.

Das Grundkapital der Bieterin zu 1) betrdgt EUR 6.975.000 und ist eingeteilt in 697.500

Stiick nennwertlose Namensaktien.

Das Geschiiftsjahr der Bieterin zu 1) 1duft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember eines jeden
Jahres. Vorstéinde sind Herr Frank Fischer und Herr Simon Pliquett. Mitglieder des
Aufsichtsrats sind Herr Dr. Helmut Fink (Vorsitzender), Herr Dr. Michael Drill

(stellvertretender Vorsitzender) und Herr Volker Schindler.

Ein der Bieterin zu 1) bekannter Aktionér ist Herr Dr. Helmut Fink (direkt und indirekt) mit
einer Beteiligung von 30,54 % bezogen auf das Grundkapital und Stimmrechte, ohne jedoch
iiber eine dauerhafte Hauptversammlungsmehrheit (bezogen auf die letzten drei
Hauptversammlungen) zu verfiigen. Mitglieder des Vorstands halten (direkt und indirekt)
eine Beteiligung von 2,47 %, Mitglieder des Aufsichtsrats 0,84 % bezogen auf Grundkapital
und Stimmrechte (beides ist dem Streubesitz zuzurechnen). Im Ubrigen befinden sich die
Aktien der Bieterin zu 1) ebenfalls im Streubesitz, was ca. 66,15 % bezogen auf

Grundkapital und Stimmrechte entspricht.

Der Geschiftsgegenstand der Bieterin zu 1) ist der Erwerb und die Verduferung von
Beteiligungen und Wertpapieren ausschlielich im eigenen Namen und fiir eigene
Rechnung zur Anlage des eigenen Vermogens sowie die Verwaltung von
Vermogensanlagen ausschlieBlich im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung zur Anlage
des eigenen Vermogens. Erlaubnispflichtige Geschédfte nach dem Kreditwesengesetz

werden nicht durchgefiihrt.

Die Bieterin zu 1) investiert vorwiegend in borsennotierte Aktiengesellschaften und ist
insbesondere auf das gezielte Investment in kleine und mittelstédndische Unternehmen im

deutschsprachigen Raum spezialisiert, ohne hierauf festgelegt zu sein. Die Bieterin zu 1)
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betreibt eine aktive Selektion der Zielinvestments unter Beriicksichtigung der
Kursentwicklung, Dividenden, Kosten und Steuern. Der daraus resultierende Innere Wert

ist eine wesentliche Steuerungsgrofie fiir den Erfolg des Unternehmens.

Die Bieterin zu 1) achtet auf ausreichende Risikostreuung und ausgewogene
Schwerpunktbildung bei den ausgewihlten Einzeltiteln ohne insoweit einer quantitativen
Begrenzung oder verbindlichen Vorgaben zu unterliegen. Investments werden stets durch
eine intensive Analyse des einzelnen Unternchmens, der Produkte und der Mérkte sorgfiltig

vorbereitet.

Die Aktien der Bieterin zu 1) sind im Basic Board des Open Markets der Frankfurter
Wertpapierborse unter der ISIN DE000A 168205 zugelassen. Sie sind dariiber hinaus in den
Freiverkehr der Wertpapierborsen in Berlin, Diisseldorf, Frankfurt und Stuttgart einbezogen

und werden {iiber die elektronische Handelsplattform XETRA® gehandelt.

Die Bieterin zu 1) erzielte laut Halbjahresbericht 2020 im ersten Halbjahr 2020 einen
Periodenverlust in Héhe von rund EUR 657.000 (Vorjahr 01.01.2019 bis 30.06.2019
Periodengewinn rund EUR 2.754.000).

Das Anlagevermdgen der Bieterin zu 1) bestand laut IHalbjahresbericht 2020 aus
Wertpapieren in Hohe von rund EUR 55.989.000 (31. Dezember 2019 rund EUR
56.409.000), sowie dem 100 % Anteil an dem verbundenen Unternehmen Shareholder
Value Alpine AG mit rund EUR 1.000.000. Der Kurswert der Wertpapiere des
Anlagevermdgens betrug zum Stichtag rund EUR 83.672.000.

Das bilanzielle Eigenkapital belief sich zum Halbjahresstichtag 30.06.2020 auf rund EUR
56.151.000 (31. Dezember 2019 rund EUR 56.808.000). Bei einer Bilanzsumme von rund
EUR 57.790.000 lag die Eigenkapitalquote bei 97 %.

Die Bieterin zu 1) ist mit der Bieterin zu 2), Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr.

Helmut Fink {iber eine Aktiondrsvereinbarung in Bezug auf die SMT verbunden.
3.2 Die Bieterin zu 2)

Die andere Bieterin ist die Share Value Stiftung, ¢/o Shareholder Value Management AG,
mit Sitz in Erfurt. Die Bieterin zu 2) ist eine rechtsfihige kirchliche Stiftung des

biirgerlichen Rechts mit Sitz in Erfurt. Die Bieterin zu 2) ist selbst nicht operativ titig. Sie
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unterstiitzt und fordert gemeinniitzige Einrichtungen der Jugendhilfe, der Altenhilfe, des

offentlichen Gesundheitswesens und des Wohlfahrtswesens.

Das Vermégen der Bieterin zu 2) besteht seit ihrer Errichtung aus Aktien und soll geméB
Stiftungssatzung auch dauerhaft in Aktien angelegt bleiben. Durch aktive Umschichtung
soll das Stiftungsvermdgen in seinem Bestand erhalten und gemehrt werden.

Umschichtungsgewinne wachsen dem Stiftungsvermégen zu.

Uber die Vergaben von Stiftungsmitteln entscheidet ein aus fiinf Personen bestehender
Stiftungsrat. Mitglieder des Stiftungsrates der Bieterin zu 2) sind die Vorsitzende Frau
Christiane Weispfenning, der stellvertretende Vorsitzende Herr Reiner Sachs, Herr Stefan
GroBe, Herr Simon Pliquett und Frau Jill Williams. Der Stiftungsrat ist das einzige Organ
der Bieterin zu 2). Frau Christiane Weispfenning ist als Mitglied des Stiftungsrats
berechtigt, drei weitere Mitglieder des Stiftungsrates fiir die Dauer von vier Jahren zu
berufen und kann daher kraft Ihrer Bestellungsrechte fiir die Mehrzahl der Mitglieder des
Stiftungsrats einen beherrschenden Einfluss auf die Bieterin zu 2) austiben (kontrollierende
Position). Die Bieterin zu 2) gilt durch die beherrschende Funktion von Frau Christiane
Weispfenning als Tochterunternehmen von Frau Christiane Weispfenning im Sinne von § 2
Abs. 6 WpUG. Ebenso hat daher Frau Christiane Weispfenning durch den Kontrollerwerb
die mittelbare, durch die Bieterin zu 2) vermittelte, Kontrolle gemaf §§ 35 Abs. 1, 29 Abs.
2 WpUG i.V.m. § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpUG iiber die SMT erlangt.

Der Stiftungsrat trifft fiir die Bieterin zu 2) alle nétigen Entscheidungen. Er entscheidet tiber
die Verwaltung des Stiftungsvermégens und ist befugt, sich zur Verwaltung des
Stiftungsvermdgens der Unterstiitzung und Sachkunde Dritter gegen angemessene

Vergiitung zu bedienen.

Im Rahmen des Stiftungszwecks ist die Bieterin zu 2) bereits an der SMT beteiligt und mit
der Bieterin zu 1), Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink {iber eine

Aktionérsvereinbarung in Bezug auf die SMT verbunden.
5.3 Aktionirsvereinbarung der Bieterinnen

Die Bieterin zu 1) und die Bieterin zu 2) haben am 13. Mirz 2014 eine
Aktionidrsvereinbarung hinsichtlich ihrer SMT-Aktien geschlossen. Frau Christiane

Weispfenning ist dieser Aktiondrsvereinbarung mit Wirkung zum 21. November 2014 und
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Herr Dr. Helmut Fink mit Wirkung zum 11. Januar 2021 beigetreten. Nach dieser
Vereinbarung arbeiten die Bieterinnen, Frau Christiane Weispfenning und Herr Dr. Helmut
Fink hinsichtlich der Ausiibung ihrer Eigentiimerrechte bei der Zielgesellschaft SMT
zusammen, insbesondere  koordinieren sie  ihr  Abstimmungsverhalten  auf
Hauptversammlungen der SMT und iiben gegebenenfalls die Rechte aus ihren Anteilen
gemeinsam aus, beispielsweise um aktienrechtliche Schwellenwerte zu iiberschreiten. Die
Vereinbarung ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann von jeder Bieterin, Frau
Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink mit einer Frist von einem Monat zum

Monatsende gekiindigt werden.

Mit Vereinbarung vom 14. Januar 2021 haben die Bieterinnen die Aktionérsvereinbarung
um eine Regelung zur Abgabe dieses Angebots erweitert. Danach werden die Zum Verkauf
Eingereichten SMT-Aktien zwischen den Bieterinnen im Innenverhiltnis sieben (7) fiir die
Bieterin zu 1) zu drei (3) fiir die Bieterin zu 2) aufgeteilt. Soweit die Zahl der angedienten
SMT-Aktien bei der vorgesehenen 7:3 Aufteilung rechnerisch zu einer Aufteilung nach
Bruchteilen fithren wiirde, werden entstehende Bruchteile (und somit die sonst aufgeteilte

letzte Aktie) vollstdndig der Bieterin zu 1) zugeschlagen.

Vorstehende Aufteilung gilt entsprechend fiir den Kaufpreis und alle in Zusammenhang mit

diesem Ubernahmeangebot und seinem Vollzug anfallenden Transaktionskosten.

Aufgrund der Aktiondrsvereinbarung werden die von den Bieterinnen, Frau Christiane
Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink jeweils gehaltenen Aktien der Zielgesellschaft
der anderen Bieterin bzw. Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr, Helmut Fink nach

§ 30 Abs. 2 WpUG zugerechnet.
5.4 Mit den Bieterinnen gemeinsam handelnde Personen

Die Bieterin zu 1) hélt 100 % der Aktien der Shareholder Value Alpine AG mit Sitz in
Rugell, Lichtenstein. Dieses Tochterunternehmen der Bieterin zu 1) im Sinne des § 2 Abs. 6
WpUG gilt daher als mit der Bieterin zu 1) gemeinsam handelnde Person im Sinne des § 2

Abs. 5 Satz 3 WpUG. Dieses Tochterunternehmen hilt keine SMT-Aktien.

Daneben gilt die INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft mit Sitz in Jena, als
Tochtergesellschaft der Bieterin zu 1). Die Bieterin zu 1) und die Shareholder Value
Management AG haben am 06.05.2016 eine Aktionérsvereinbarung hinsichtlich ihrer
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Aktien an der INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft geschlossen. Danach
werden die Bieterin zu 1) und die Shareholder Value Management AG hinsichtlich der
Ausiibung  ihrer  Eigentiimerrechte bei der INTERSHOP  Communications
Aktiengesellschaft  zusammenarbeiten, insbesondere ihr  Abstimmungsverhalten
koordinieren. Aufgrund der Aktionérsvereinbarung werden die von der Bieterin zu 1) und
der Shareholder Value Management AG jeweils gehaltenen Aktien der INTERSHOP
Communications Aktiengesellschaft jeweils dem anderen nach § 30 Abs. 2 WpUG
zugerechnet. Aufgrund der Tatsache, dass die Bieterin zu 1) und die Shareholder Value
Management AG in den letzten drei Hauptversammlungen der INTERSHOP
Communications Aktiengesellschaft iiber die Mehrheit der auf der Hauptversammlung ab-
gegebenen Stimmen verfiigten, ist anzunehmen, dass ihnen eine bestdndige Moglichkeit der
Einflussnahme auf die INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft zukommt. Somit
sind die INTERSHOP Communications Aktiengesellschaft und ihre in Anlage 1
aufgefiihrten Tochterunternehmen mit der Bieterin zu 1) gemeinsam handelnde Personen

im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.

Keiner der Aktionire der Bieterin zu 1) kann einen beherrschenden Einfluss auf die Bieterin

zu 1) austiben.

Aufgrund der Aktiondrsvereinbarung (siche Ziffer 5.3) werden die von den Bieterinnen,
Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink jeweils gehaltenen Aktien der
Zielgesellschaft der anderen Bieterin bzw. Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr.

Helmut Fink nach § 30 Abs. 2 WpUG zugerechnet.

Wie bereits in Ziffer 5.2 ausgefiihrt, {ibt Frau Christiane Weispfenning kraft Threr
Bestellungsrechte fiir die Mehrzahl der Mitglieder des Stiftungsrats mittelbar
beherrschenden Einfluss auf die Bieterin zu 2) aus und gilt damit als mit der Bieterin zu 2)

gemeinsam handelnde Person gemiB § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG.

Herr Dr. Helmut Fink hilt dariiber hinaus 100 % der Aktien der VERUS Group
Management AG mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein. Die VERUS Group Management AG
hilt wiederum 100% der Aktien der Profinanz Consulting GmbH mit Sitz in Sulzberg,
Osterreich und 74,1 % der Aktien der VERUS Capital Partners AG mit Sitz in Vaduz,
Liechtenstein. Diese Unternehmen halten keine SMT-Aktien.
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Im Ubrigen gibt es keine mit den Bieterinnen gemeinsam handelnden Personen im Sinne
von § 2 Abs. 5 WpI"JG, insbesondere haben die Bieterinnen keine weiteren

Tochterunternehmen, auf die sie einen beherrschenden Einfluss ausiiben kénnen.

5.5 Beteiligung der Bieterinnen und mit ihnen gemeinsam handelnde Personen
und deren Tochterunternehmen an der Zielgesellschaft / Zurechnung von

Stimmrechten

Die Bieterinnen, Frau Christiane Weispfenning und Herr Dr. Helmut Fink halten zum
Zeitpunkt des Angebotes zusammen 1.397.295 SMT-Aktien, die {iber die
Aktionérsvereinbarung (siehe Ziffer 5.3) den Bieterinnen bzw. Frau Christiane
Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink gegenseitig zugerechnet werden. Dies entspricht

einem Anteil von ca. 30,24 % des Grundkapitals und der Stimmrechte.

Davon hélt die Bieterin zu 1) 930.000 Aktien an der Zielgesellschaft, die Bieterin zu 2)
400.000 Aktien an der Zielgesellschaft Frau Christiane Weispfenning 17.394 Aktien und
Herr Dr. Helmut Fink 49.901 Aktien an der Zielgesellschaft. Weder die Bieterinnen noch
die mit ihnen gemeinsam handelnden Personen noch deren Tochterunternehmen halten

weitere Aktien oder Stimmrechte an der Zielgesellschatft.

Aufgrund der Aktiondrsvereinbarung der Bieterinnen, Frau Christiane Weispfenning und
Herrn Dr. Helmut Fink (wie in Ziffer 5.3 oben beschrieben) sind die von der Bieterin zu 1)
gehaltenen Stimmrechte aus 930.000 Aktien an der Zielgesellschaft der Bieterin zu 2), Frau
Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink nach § 30 Abs. 2 WpUG zurechnen.
Entsprechend sind die von der Bieterin zu 2) gehaltenen Stimmrechte aus 400.000 Aktien
an der Zielgesellschaft der Bieterin zu 1), Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr.
Helmut Fink nach § 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen, die von Frau Christiane Weispfenning
gehaltenen Stimmrechte aus 17.394 Aktien an der Zielgesellschaft den Bieterinnen und
Herrn Dr. Helmut Fink nach § 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen sowie die von Herrn Dr.
Helmut Fink gehaltenen Stimmrechte aus 49.901 Aktien an der Zielgesellschaft den

Bieterinnen und Frau Christiane Weispfenning zuzurechnen.

Dariiber hinaus halten weder die Bieterinnen sowie mit den Bieterinnen gemeinsam

handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen zum
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Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage SMT-Aktien oder Stimmrechte
aus SMT-Aktien und ihnen sind auch keine Stimmrechte aus SMT-Aktien nach § 30 WpUG

zuzurechnen.

Zudem halten weder die Bieterinnen noch mit den Bieterinnen gemeinsam handelnde
Personen oder deren Tochterunternehmen Instrumente nach den §§ 38, 39 WpHG
betreffend SMT-Aktien.

6 Informationen zum Angebot

6.1 Maligeblichkeit der Angebotsunterlage

Nachfolgend werden einige ausgewihlte, in der Angebotsunterlage enthaltene
Informationen zusammengefasst. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die
Beschreibung des Angebots in dieser Stellungnahme keinen Anspruch auf Vollstindigkeit
erhebt und dass fiir den Inhalt und die Abwicklung des Ubernahmeangebots allein die
Bestimmungen der Angebotsunterlage maBgeblich sind. Jedem SMT-Aktionir obliegt es in
eigener Verantwortung, die Angebotsunterlage zu priifen und die fiir ihn erforderlichen

Malinahmen zu ergreifen.
6.2 Zusammenfassung des Angebots

Die nachfolgende Zusammenfassung des Angebots ist der Angebotsunterlage entnommen
und dient der Ubersichtlichkeit und enthélt nicht alle das Angebot betreffenden
Informationen. Die Aktiondre der SMT Scharf AG sollten sich in ihrem eigenen Interesse
nicht allein auf diese Ubersicht stiitzen, sondern diese Stellungnahme sowie die

Angebotsunterlage vollstdndig und eingehend zu priifen.

Bieterinnen: Shareholder Value Beteiligungen AG mit Sitz in Frankfurt am Main,
Deutschland (AG Frankfurt am Main, HRB 51069), Geschiftsanschrift:
Neue Mainzer Str. 1, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland
Share Value Stiftung mit Sitz in Erfurt, ¢/o Shareholder Value Management
AG, Geschiftsanschrift: Neue Mainzer Strafle 1, 60311 Frankfurt am Main,
Deutschland

Zielgesellschaft: SMT Scharf AG mit Sitz in Hamm, Deutschland (AG Hamm, HRB 5845),
Geschéftsanschrift: Romerstrale 104, 59075 Hamm, Deutschland

29



Gegenstand des Angebots:

Widerruf der Zulassung /
Kiindigung der
Einbeziehung der SMT-
Alktien

Gegenleistung:
(Angebotspreis)
Annahmefrist:

Annahme:

Erwerb aller auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennwert der SMT
Scharf AG, mit jeweils einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR
1,00 einschlieflich aller im Zeitpunkt der Abwicklung der
Eigentumsiibertragung damit verbundenen Nebenrechte (inklusive der
Gewinnanteilsberechtigung), ausgenommen die von den Bieterinnen
unmittelbar gehaltenen Aktien

Es ist beabsichtigt, ein Downlisting der SMT-Aktien zum Ende der
Annahmefrist zu betreiben und die SMT-Aktien in ein Qualititssegment des
Freiverkehrs einer deutschen Borse (Scale, m:access oder Primérmarkt)
einzubeziehen bzw. die Notierung im Freiverkehr einer Wertpapierborse
(Downlisting) fortzufiihren und die SMT-Aktien nicht in den Handel an
einem anderen Regulierten Markt oder einer anderen Handelsplattform
einzufithren. Das Angebot erfiillt deshalb zugleich die Voraussetzungen
gemil § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 und Abs. 3 Satz 2 BorsG.

Die Bieterinnen und die SMT Scharf AG haben eine Downlisting-
Vereinbarung geschlossen (wie in Ziffer 6.2 definiert), in der sich SMT zur
Stellung eines Antrags (i) auf Widerruf der Zulassung sémtlicher SMT-
Aktien zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
sowie (ii) auf Einbeziehung in ein Qualitdtssegment des Freiverkehrs einer
deutschen Borse (Scale, m:access oder Primdrmarkt) bzw. Fortfithrung der
Notierung im Freiverkehr einer Wertpapierborse innerhalb der
Annahmefrist nicht spéter als vierzehn (14) Kalendertage vor Ablauf der
Annahmefrist verpflichtet hat. Das Downlisting soll frithestens mit Ablauf
der Annahmefrist wirksam werden, oder sofern dies nicht maglich sein
sollte, sobald als moglich danach.

Sofern die Frankfurter Wertpapierborse dem Downlisting-Antrag der SMT
stattgibt, wird die Zulassung der SMT-Aktien zum Handel im Regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse widerrufen. In der Downlisting-
Vereinbarung hat sich SMT verpflichtet, keinen weiteren Antrag auf
Zulassung der SMT-Aktien zum Handel im Regulierten Markt einer
Wertpapierborse zu stellen.

Die Notierung im Freiverkehr der Wertpapierbdrsen Diisseldorf, Hamburg,
Hannover, Miinchen, Stuttgart, Berlin und Tradegate Exchange soll
weitergefiithrt werden.

8,22 Euro je SMT—Aktie

02.Februar 2021 bis 02.M#rz 2021, 24:00 Uhr (MESZ).

Die Annahme dieses Angebots ist wihrend der Annahmefrist durch den
SMT-Aktiondr schriftlich gegeniiber einer Depotfiihrenden Bank zu
erkliren. Bis zur Abwicklung des Angebots nach Mallgabe dieser
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Aufteilung der Aktien:

Keine Bedingung:

Abwicklung:

Kosten der Annahme:

Zentrale
Abwicklungsstelle:

Kein Borsenhandel:

Angebotsunterlage  verbleiben die SMT-Aktien, fiir die die
Annahmeerkldrung wirksam geworden ist, im Depot des annehmenden
SMT-Aktiondrs; sie sind jedoch jeweils in eine andere ISIN umgebucht und
werden als ,,Zum Verkauf Eingereichte SMT-Aktien“ gekennzeichnet.

Die von der Axxion S.A., fiir den ,,Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen®
und den ,,Frankfurter Stiftungsfonds®, sowie die von der Frankfurter SICAV
gehaltenen SMT-Aktien werden nach Informationen der Bieterinnen
aufgrund der unter Ziffer 122 der Angebotsunterlage dargestellten
Qualifizierten Nichtannahmevereinbarungen und
Depotsperrvereinbarungen nicht in das Angebot eingeliefert.

Die Annahmeerklérung wird erst mit der fristgerechten Umbuchung der
SMT-Aktien, fiir die das Angebot angenommen wurde, bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, Deutschland in die ISIN DEO0O0A3H21G2
/ WKN A3H21G wirksam.

Die Aufteilung der Zum Verkauf Eingereichten SMT-Aktien erfolgt im
Innenverhiltnis der Bieterinnen im Verhiltnis sieben (7) fur die Bieterin zu
1) zu drei (3) fuir die Bieterin zu 2). Bei einer diesem Verhiltnis nicht
entsprechenden Anzahl von Zum Verkauf Eingereichten SMT-Aktien wird
der Bieterin zu 1) eine (1) Aktie mehr zugeteilt.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Daher unterliegen der Vollzug
des Delisting-Erwerbsangebots und die Vertrige, die als Folge der
Annahme des Delisting-Erwerbsangebots mit den dies annehmenden SMT-
Aktioniren geschlossen werden, keinerlei Vollzugsbedingungen.

Im Rahmen der Abwicklung des Angebots erfolgt die Zahlung des
Angebotspreises fiir die Zum Verkauf Eingereichten SMT-Aktien auf das
Konto der jeweiligen Depotfiihrenden Bank bei der Clearstream Banking
AG.

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt unverziiglich nach Ablauf der
Annahmefrist, spitestens aber acht Bankarbeitstage nach Verdffentlichung
des Ergebnisses des Angebots nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG.
Etwaige Gebiihren oder Kosten der jeweils Depotfithrenden Bank und
andere Gebiihren und Kosten im Zusammenhang mit der Annahme des
Angebots sind von den SMT-Aktiondren, die das Angebot annehmen, selbst
zu tragen. Die Bieterinnen zahlen den Depotfithrenden Banken flir ihre
Téatigkeit keine Gebiihr,

Baader Bank Aktiengesellschaft, Weihenstephaner Strafle 4, 85716
UnterschleiBheim, Deutschland.

Ein Handel mit den Zum Verkauf Eingereichten SMT-Aktien wihrend der

Annahmefrist wird nicht organisiert.
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Riicktrittsrecht:

ISIN / WKN der SMT-
Aktien:

ISIN / WKN

der zum Verkauf
eingereichten SMT-
Aktien:

Verdffentlichungen:

Den Aktiondren steht fiir den Fall, dass das Angebot gedndert wird, ein
gesetzliches Riicktrittsrecht nach § 21 Abs. 4 WpUG zu. Zudem besteht ein
gesetzliches Riicktrittsrecht, wenn ein konkurrierendes Angebot abgegeben
wird, § 22 Abs. 3 WpUG.

ISIN DE0005751986 / WKN 575198.

ISIN DEO00A3H21G2 / WKN A3H21G

Die Angebotsunterlage wurde am 02. Februar 2021 durch Bekanntgabe im
Internet unter der Adresse https://smt-angebot.de und durch Bereithalten
von Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe bei der Baader Bank
Aktiengesellschaft, Weihenstephaner Stralie 4, 85716 Unterschleifheim,
Deutschland (Bestellung per Telefax + 49 5150 2814000 oder per Email an:
documentation@baaderbank.de, jeweils unter Angabe einer giiltigen
Emailadresse), verdffentlicht. Die Hinweisbekanntmachung geméB § 14
Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG hinsichtlich (i) der Internetadresse, unter der die
Angebotsunterlage verdffentlicht ist, und (ii) der Bereithaltung dieser
Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe wurde am 02. Februar 2021 im
Bundesanzeiger verdffentlicht. Alle weiteren Mitteilungen und sonstigen
Verodffentlichungen (mit Ausnahme von Pressemitteilungen) im
Zusammenhang mit diesem Angebot werden durch Bekanntgabe im Internet
unter https://smt-angebot.de und, soweit nach dem Recht der Bundes-

republik Deutschland verpflichtend, auch im Bundesanzeiger verdffentlicht.
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6.3 Gegenstand des Angebotes

Das Angebot bezieht sich auf die auf den Inhaber lautenden SMT-Aktien ohne Nennwert
(ISIN DE000575 / WKN 575198) mit jeweils einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 (nachfolgend auch ,,SMT-Aktie* und gemeinsam die ,,SMT-Aktien® genannt),
ausgenommen die bereits durch die Bieterinnen unmittelbar gehaltenen SMT-Aktien,
einschlieBlich aller im Zeitpunkt der Abwicklung der Eigentumsiibertragung damit

verbundenen Nebenrechte (inklusive der Gewinnanteilsberechtigung).

Das Angebot ist ein Pflichtangebot i.S.d. § 35 Abs. 2 Satz 1 WpUG und zugleich ein
Delisting-Erwerbsangebot zur Erméglichung eines Widerrufs der Zulassung der SMT-

Aktien gemiB § 39 BorsG. Es folgt den gesetzlichen Vorgaben.

Die von den Bieterinnen bereits unmittelbar zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser

Angebotsunterlage gehaltenen SMT-Aktien sind nicht Gegenstand dieses Angebotes.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Bieterinnen jeweils mit der Axxion S.A. sowie der
Frankfurter SICAV am 8. Januar 2021 Qualifizierte Nichtannahmevereinbarungen
abgeschlossen haben, in denen sich die vorgenannten Parteien verpflichtet haben, das
Angebot fiir insgesamt 704.523 Stiick SMT-Aktien (das entspricht rund 15,25 % des
Grundkapitals der SMT) nicht anzunehmen (dazu n#her unter Ziffer 12.2 der
Angebotsunterlage).

6.4 Von der Bieterin angebotene Gegenleistung

Die Bieterinnen bieten nach MaBgabe der Bestimmungen der Angebotsunterlage den SMT-
Aktiondren an, von ihnen gehaltene SMT-Aktien fiir eine Gegenleistung in bar je SMT-

Alktie in Hohe von
EUR 8,22

zu erwerben.
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6.5 Annahmefrist fiir das Angebot der Bieterin
6.5.1 Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Angebots der Bieterinnen (nachfolgend auch
"Annahmefrist") begann am 02. Februar 2021. Sie soll gemil der Angebotsunterlage
— vorbehaltlich etwaiger Verldngerungen — am 02. Mirz 2021, 24:00 Uhr (MESZ), enden.

6.5.2 Gesetzliche Regelungen zur Verlingerung der Annahmefrist

In folgenden Fillen verldngert sich die Annahmefrist automatisch:

— Im Falle einer Anderung des Angebots verlidngert sich die Annahmefrist um zwei
Wochen, sofern die Verdffentlichung der Anderung innerhalb der letzten zwei Wochen
vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt. Dies gilt auch, falls das gednderte Angebot gegen
Rechtsvorschriften verstoBt (§ 21 Abs. 5 WpUG).

—  Wird wihrend der Annahmefrist des Angebots von einem Dritten ein konkurrierendes
Angebot abgegeben, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist des Angebots nach
dem Ablauf der Annahmefrist fiir das konkurrierende Angebot, falls die Annahmeftrist
fiir das Angebot vor Ablauf der Annahmefrist fiir das konkurrierende Angebot abléuft
(§ 22 Abs. 2 WpUQG). Dies gilt auch, falls das konkurrierende Angebot geéndert oder

untersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften verstoft.

— Wird im Zusammenhang mit dem Angebot nach der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage eine Hauptversammlung der SMT Scharf AG einberufen, betrégt die
Frist zur Annahme des Angebots nach § 16 Abs. 3 WpUG unbeschadet der Vorschriften
des § 21 Abs. 5 und § 22 Abs. 2 WpUG zehn (10) Wochen ab der Verdffentlichung der

Angebotsunterlage.
6.6 Keine Angebotsbedingungen

Das Angebot und die mit Annahme des Angebots abgeschlossenen Aktienkaufvertrdge

stehen laut der Angebotsunterlage unter keinen Bedingungen.
6.7 Riicktrittsrechte

Die SMT-Aktiondre haben das Recht, von den durch die Annahme des Angebots

abgeschlossenen Vertriigen im Fall einer Anderung des Angebots im Sinne von § 21 Abs. 1
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WpUG gemiB § 21 Abs. 4 WpUG und im Fall eines konkurrierenden Angebots gemih § 22
Abs. 3 WpUG zuriickzutreten.

7 Stellungnahme zu Art und Hihe der angebotenen Gegenleistung

Vorstand und Aufsichtsrat sollen in ihrer Stellungnahme auf die Art und Hoéhe der

angebotenen Gegenleistung eingehen.
7.1 Gesetzliche Vorgaben zur Hohe der Gegenleistung

Gemif § 31 Abs. 1, 7 WpUG 1.V.m. §§ 4 und 5 WpUG-AngebVO sowie § 39 BorsG muss
die den SMT-Aktiondren fiir ihre SMT-Aktien angebotene Gegenleistung gesetzlich
angemessen sein. Die Gegenleistung darf dabei einen nach diesen Vorschriften zu
ermittelnden Mindestwert nicht unterschreiten. GemiB § 31 Abs. 1, 7 WpUG i.V.m. §§ 4
und 5 WpUG-AngebVO sowie § 39 BorsG entspricht der Mindestangebotspreis fiir die
SMT-Aktien dem hoheren der folgenden Werte:

7.1.1 Drei- bzw. Sechs-Monats-Durchschnittskurs

Nach § 5 Abs. 1 WpUG-AngebVO muss die Gegenleistung mindestens dem gewichteten
durchschnittlichen inlédndischen Borsenkurs der SMT-Aktien der letzten drei Monate vor
der Verdffentlichung der Kontrollerlangung am 11. Januar 2021 (nachfolgend auch
,Dreimonats-Durchschnittskurs® genannt) entsprechen; nach § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1
BorsG muss die Gegenleistung dariiber hinaus mindestens dem gewichteten
durchschnittlichen inldndischen Borsenkurs der SMT-Aktien wihrend der letzten sechs
Monate vor der Entscheidung zur Abgabe eines Delisting-Erwerbsangebots am 11. Januar
2021 nach § 35 Abs. 1 Satz 1 WpUG i.V.m. § 10 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 1 und 2 WpUG
entsprechen (nachfolgend auch ,,Sechsmonats-Durchschnittskurs® genannt). Der
Dreimonats- bzw. Sechsmonats-Durchschnittskurs wird grundsétzlich von der BaFin auf
Antrag mitgeteilt, soweit dies moglich ist. Die BaFin hat den Bieterinnen mit Schreiben
vom 18. Januar 2021 mitgeteilt, dass der Dreimonats-Durchschnittskurs EUR 8,15 pro
SMT-Aktie und der Sechsmonats-Durchschnittskurs EUR 8,13 pro SMT-Aktie betréigt.
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Dadurch resultiert ein Mindestpreis unter Beriicksichtigung sémtlicher relevanter Umstinde
in Bezug auf den Dreimonats- und Sechsmonats-Durchschnittskurs von EUR 8,15 pro

Aktie.

7.1.2 Vorerwerbe innerhalb der letzten sechs Monate vor der Veriffentlichung der
Angebotsunterlage

Nach § 4 WpUG-AngebVO muss bei einem Angebot die Gegenleistung mindestens dem
Wert der hochsten von den Bieterinnen, einer mit ihr gemeinsam handelnden Person oder
deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten sechs Monate vor der Veréffentlichung der
Angebotsunterlage gewihrten oder vereinbarten Gegenleistung entsprechen (nachfolgend

auch ,,.Sechsmonats-Hochstpreis® genannt).

Die Bieterinnen haben in Ziffer 4.6 der Angebotsunterlage dargelegt, dass Vorerwerbe zu

einem Hochstpreis von EUR 8,22 je SMT-Aktie getdtigt wurden.

7.1.3 Gesetzlicher Mindestpreis

Dadurch resultiert ein gesetzlicher Mindestpreis in Héhe von
EUR 8,22

je SMT-Aktie.

T2 Art der Gegenleistung

Das Angebot sieht eine Barzahlung vor. Diese Art der Gegenleistung ist nach Auffassung

von Vorstand und Aufsichtsrat nicht zu beanstanden.

i3 Hohe der Gegenleistung

Die Hohe der Barzahlung betréigt gemifl dem Angebot
EUR 8,22

je SMT-Aktie. Der Angebotspreis betrigt also den gesetzlichen Mindestpreis.
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7.4 Stellungnahme der Freitag & Co. GmbH zur finanziellen Angemessenheit

der Gegenleistung / Fairness Opinion

Die SMT Scharf AG hat im Rahmen der Erstellung dieser Stellungnahme eine unabhéingige

Beurteilung zur finanziellen Angemessenheit der Gegenleistung eingeholt.

7.4.1 Gegenstand der Stellungnahme und Methodik

Die Freitag & Co GmblH, Neue Mainzer Strafie 75, 60311 Frankfurt ("Freitag") wurde von
Vorstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf AG beauftragt, zur finanziellen Angemessenheit
der angebotenen Gegenleistung, also des Angebotspreises, aus Sicht der SMT-Aktionére
(mit Ausnahme der Bieterinnen und der mit ihr verbundenen Unternehmen) schriftlich
Stellung zu nehmen (,,Fairness Opinion*). Die Fairness Opinion dient dazu, den Vorstand
und den Aufsichtsrat bei ihrer eigenen Beurteilung der Angemessenheit der Gegenleistung

Zu unterstiitzen.

Freitag erhilt von der SMT Scharf AG fiir ihre Tétigkeit eine marktiibliche Vergiitung.
Zudem haben die SMT Scharf AG und Freitag eine berufsiibliche Vereinbarung zum von
Freitag iibernommenen Haftungsumfang getroffen. Die Vergiitung von Freitag ist nicht vom

Erfolg des Angebots abhéngig.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Fairness Opinion ausschlief3lich der
Information und als Unterstiitzung fiir den Vorstand und den Aufsichtsrat der SMT Scharf
AG im Zusammenhang mit der Beurteilung der Gegenleistung fiir die Aktionére der SMT
Scharf AG dient. Sie ist weder an Dritte gerichtet, noch ist sie zum Schutz Dritter bestimmt.

Dritte kdnnen daher aus der Fairness Opinion keine Rechte oder Pflichten herleiten.

Im Rahmen ihrer Beurteilung der Angemessenheit der von den Bietern angebotenen
Gegenleistung aus finanzieller Sicht hat Freitag eine Reihe von Untersuchungen
vorgenommen, wie sie in vergleichbaren Kapitalmarkttransaktionen durchgefiihrt werden
und angemessen erscheinen, um Vorstand und Aufsichtsrat eine tragfihige Grundlage fiir
ihre eigene Einschdtzung der Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung aus
finanzieller Sicht zu verschaffen. Die der Fairness Opinion zugrunde liegenden Analysen
beruhen dabei auf Methoden, wie sie typischerweise von Investment Banking-
Gesellschaften bei derartigen Unternchmenstransaktionen angewendet werden und die in

Bezug auf wesentliche Aspekte von Bewertungen abweichen, wie sie typischerweise von
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Wirtschaftspriifern ~ gemid3  den  Anforderungen  der  Rechtsprechung  fiir
gesellschaftsrechtliche Zwecke durchgefiihrt werden. Freitag hat insbesondere keine
Bewertung auf Grundlage der vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW)
verdffentlichten IDW Standards (IDW S 1 oder IDW S 8) durchgefiihrt Freitag hat
stattdessen diverse finanzielle, gesamtwirtschaftliche und marktseitigen Faktoren sowie
Annahmen Vorgehensweisen, Einschréinkungen und Wertungen zugrunde gelegt, die in der

Fairness Opinion selbst ndher beschrieben sind.

Im Zusammenhang mit der Erstellung der Fairness Opinion hat Freitag unter anderem

folgende Analysen durchgefiihrt:
a. eine Discounted-Cash-Flow-Bewertung (,,DCF-Bewertung®);

b. einen Vergleich der durch den Angebotspreis implizierten Multiplikatoren mit

Multiplikatoren vergleichbarer historischer Transaktionen;

c. einen Vergleich der durch den Angebotspreis implizierten Multiplikatoren mit

Borsenbewertungen der Peer Group;

d. einen Vergleich der durch den Angebotspreis implizierten Ubernahmepramie mit

historischen Ubernahmeprimien anderer Transaktionen (,,Primienbewertung®);
e. eine Analyse von Empfehlungen und Kurszielen von Aktienanalysten;

f. einen Vergleich des Angebotspreises mit bestimmten historischen Borsenkursen und der

allgemeinen Borsenkursentwicklung der Gesellschaft;
g. weitere Analysen, Recherchen und Vergleiche, die Freitag fiir angemessen hielt.

Fir die Einschédtzung der finanziellen Angemessenheit der Gegenleistung wurden die

Ergebnisse dieser und anderer Analysen abgewogen.

Ausweislich der Angebotsunterlage stiitzen die Bieter ihre Beurteilung der Angemessenheit
der Gegenleistung im Wesentlichen auf historische Borsenkurse bzw. Kaufpreise aus zuletzt
durchgefiihrten Erwerben fiir Aktien an der SMT Scharf AG. Vorstand und Aufsichtsrat sind
auf Basis der Feststellungen von Freitag der Auffassung, dass die von den Bieterinnen

vorgenommene alleinige Betrachtung historischer Borsenkurse wesentliche Informationen
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unberticksichtigt ldsst. Fiir eine nach Ansicht von Freitag angemessene Beurteilung wurden
daher in Abstimmung mit der Gesellschaft insbesondere folgende Faktoren als

Bewertungsgrundlage beriicksichtigt:

i. die jiingste Geschiftsentwicklung von SMT Scharf vor Ankiindigung des
Ubernahmeangebots durch die Bieterinnen am 11. Januar 2021, insbesondere die

Geschiftsentwicklung im Jahr 2020,

ii. die geringe Handelsliquiditit und die daraus resultierende eingeschrénkte Belastbarkeit

des historischen Borsenkurses;
iii. sektorspezifische Dynamiken;
iv. die relative Entwicklung relevanter Wettbewerber;

v. die gesamtwirtschaftliche TLage angesichts der COVID-19 Pandemie und

Bewertungsimplikationen.

In Threr Fairness Opinion kommt Freitag unter Beriicksichtigung und Abwigung der
verschiedenen Beurteilungsparameter zu der abschlieBenden Finschdtzung und Bewertung,
dass vorbehaltlich der darin enthaltenen Annahmen zum Zeitpunkt der Abgabe der Fairness
Opinion die von den Bietern angebotene Gegenleistung je SWT-Scharf Aktie aus

finanzieller Sicht nicht angemessen ist.
Stichtag der Bewertung durch Freitag ist der 05.02.2021.

In diesem Zusammenhang stellen Vorstand und Aufsichtsrat nochmals ausdriicklich klar,

dass

— die Bezugnahme auf die Fairness Opinion allein dem Zweck dient, die
Informationsgrundlage, auf der Vorstand und Aufsichtsrat ihre Stellungnahme abgeben,
transparent zu machen,

— die Fairness Opinion allein im Auftrag der SMT Scharf AG und zur Unterstiitzung von
Vorstand und Aufsichtsrat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben und Pflichten erteilt
wurde,

— Freitag die der Fairness Opinion zugrunde liegenden Informationen und Unterlagen

weder gepriift noch priiferisch durchgesehen hat,
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— mit der Fairness Opinion keine Empfehlung zur Annahme oder Ablehnung des
offentlichen Angebots verbunden ist,

— die Tétigkeit von Freitag keine Beurteilung der Vollstdndigkeit und Richtigkeit der
Stellungnahme nach § 27 WpUG umfasst,

— die Berichterstattung von Freitag weder an Dritte gerichtet noch zum Schutz Dritter
bestimmt ist. Dritte kdnnen aus der Berichterstattung gegeniiber Freitag keine Rechte
herleiten. Auch das Einverstdndnis von Freitag, den Opinion Letter der Stellungnahme
von Vorstand und Aufsichtsrat beizufiigen, fithrt nicht zu einer Erweiterung des
Adressatenkreises der Berichterstattung von Freitag oder einer Einbeziehung von

Dritten in den Schutzbereich der Fairness Opinion.
Der von Freitag erstellte Opinion Letter ist dieser Stellungnahme als Anlage 7.4 beigefiigt.

7.4.2 FErgebnis der Stellungnahme durch Freitag

Auf Grundlage der von Freitag durchgefiihrten Tétigkeiten ist Freitag zu der abschliefenden
Ansicht gelangt und hat der SMT Scharf AG mit Schreiben vom 05. Februar 2021 mitgeteilt

("Fairness Opinion"), dass die von der Bieterin angebotene Gegenleistung finanziell nicht

angemessen ist.

75 Beurteilung der Gegenleistung durch Vorstand und Aufsichtsrat

Auf Grundlage der vorstehend dargestellten Gesichtspunkte, insbesondere einerseits den
gesetzlichen Vorgaben zur Hohe der Gegenleistung, als auch insbesondere der Fairness
Opinion einschlieBlich der damit verbundenen Beurteilungsgrundlagen beurteilen Vorstand

und Aufsichtsrat die von der Bieterin angebotene Gegenleistung daher als

finanziell nicht angemessen.

8 Von den Bieterinnen mitgeteilter wirtschaftlicher und strategischer

Hintergrund des Angebots

8.1 Angaben der Bieterinnen in der Angebotsunterlage

Unter der Ziffer 6 der Angebotsunterlage machen die Bieterinnen Ausfiihrungen zum

,wirtschaftlichen und strategischen* Hintergrund des Angebots.
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Die Bieterinnen, Frau Christiane Weispfenning und Herr Dr. Helmut Fink haben demnach
am 11. Januar 2021 durch den Beitritt von Herrn Dr. Helmut Fink zu der bestehenden
Aktion#rsvereinbarung zwischen den Bieterinnen und Frau Christiane Weispfenning die
Kontrolle gemiB §§ 35 Abs. 1, 29 Abs. 2 WpUG iiber die Zielgesellschaft erlangt, was sie
zur Verdffentlichung eines Pflichtangebots nach § 35 Abs. 2 WpUG verpflichtet.

Aufgrund der Aktionirsvereinbarung (siche Ziffer 5.3) werden die von den Bieterinnen,
Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink jeweils gehaltenen Aktien der
Zielgesellschaft der jeweils anderen Bieterin bzw. Frau Christiane Weispfenning und Herrn

Dr. Helmut Fink nach § 30 Abs. 2 WpUG zugerechnet.

Die Versffentlichung der Kontrollerlangung sowie der Absicht, das Pflichtangebot zugleich
als Delisting-Erwerbsangebot zur Erméglichung eines Widerrufs der Zulassung sémtlicher
SMT-Aktien zum Borsenhandel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
gemihB § 39 BorsG zu unterbreiten, durch die Bieterinnen erfolgte laut Angebotsunterlage
zugleich auch im Namen von Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink.
Das Pflichtangebot durch die Bieterinnen erfolgt laut Angebotsunterlage pflichtwahrend
und mit Befreiungswirkung fiir Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink.

Das Pflichtangebot wird den SMT-Aktionédren zugleich als Delisting-Erwerbsangebot vor
dem Hintergrund des geplanten Widerrufs der Zulassung der SMT-Aktien unterbreitet. Der
Vorstand der SMT Scharf AG hat am 11. Januar 2021 durch eine Ad-hoc-Mitteilung
bekannt gegeben, dass er mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen hat, das
Downlisting der SMT-Aktien zu beantragen. Es ist beabsichtigt, das Downlisting der SMT-
Aktien z7um Ende der Annahmefrist zu betreiben (siehe nachstehende Ziffer 8.2).

Die Bieterinnen teilen in ihrer Angebotsunterlage mit, dass nach Abwégung aller hierfiir
wesentlichen Gesichtspunkte die Bieterinnen und der Vorstand der SMT Scharf AG die
Zulassung der SMT-Aktien nicht mehr fiir angemessen halten, insbesondere, weil die
Borsenzulassung fiir die SMT Schatf AG mit unverhéltnisméBigen Kosten verbunden ist.
Die Boérsenzulassung bedinge fiir die Zielgesellschaft die Einhaltung umfangreicher
Berichtspflichten. Diese Pflichten wiirden bei der Gesellschaft einen hohen internen
Arbeitsaufwand sowie einen hohen finanziellen Aufwand, der zu der finanziellen Situation
der Zielgesellschaft auBer Verhiltnis stehe, erfordern. Ferner wiirden die SMT-Aktien nur

in sehr geringen Volumina tiber die Borsen gehandelt. Deshalb unterbreiten die Bieterinnen
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den SMT-Aktiondren dieses Pflichtangebot zugleich als Delisting-Erwerbsangebot zur
Ermoglichung eines Widerrufs der Zulassung der SMT-Aktien zum Boérsenhandel im

regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse gemél § 39 BorsG.

8.2 Downlisting-Vereinbarung

Am 11. Januar 2021 haben die Bieterinnen und die SMT Scharf AG eine Vereinbarung (die
L»Downlisting-Vereinbarung®) geschlossen, in der die Bieterinnen und die SMT Scharf AG
ihr gegenseitiges Verstdndnis iiber den oben beschriebenen Hintergrund des Downlistings
festgehalten und sich auf den zeitlichen Ablauf und bestimmte Bedingungen des

Downlistings verstindigt haben.

In Bezug auf das Downlisting hat sich die SMT Scharf AG verpflichtet, den Downlisting-
Antrag bei der Frankfurter Wertpapierborse nicht spéter als vierzehn (14) Kalendertage vor
dem Ablauf der Annahmefrist zu stellen. Weiterhin haben die SMT Scharf AG und die
Bieterinnen vereinbart, nach Treu und Glauben und besten Kréften vollumfianglich bei allen
Aspekten eines moglichen Ubernahmeangebots der SMT-Aktionére und eines parallelen
Downlistings der Zielgesellschaft zu kooperieren. Das Downlisting soll friihestens mit
Ablauf der Annahmefrist wirksam werden, oder sofern dies nicht moglich sein sollte, sobald

als moglich danach.

Sédmtliche Verpflichtungen von SMT und der Organe von SMT nach der Downlisting-
Vereinbarung bestehen nur, soweit sie den jeweiligen (organschaftlichen) Pflichten,
einschlieBlich der sogenannten Business Judgment Rule (vgl. §§ 93 Abs. 1 Satz 2, 116
Satz 1 AktG), entsprechen. Die Downlisting-Vereinbarung sieht deshalb {ibliche
Kiindigungsrechte fiir den Fall vor, dass keiner der Aktionére bis spétestens 31.01.2021
entweder ein freiwilliges Ubernahmeangebot gemiB § 10 i.V.m. 29 Abs. 1 WpUG
unterbreitet oder die Erlangung der Kontrolle tiber die SMT gemél § 29 Abs. 21.V. m. § 35
Abs. 2 WpUG verdffentlicht hat. Die entsprechende Verdffentlichung —zur
Kontrollerlangung tiber die SMT erfolgte am 11. Januar 2021.

8.3 Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat

Wie bereits auch von den Bieterinnen in der Angebotsunterlage mitgeteilt, halten sowohl
der Vorstand als auch der Aufsichtsrat der SMT Scharf AG nach Abwégung aller hierfir

wesentlichen Gesichtspunkte die Bérsenzulassung der SMT-Aktien in einem regulierten
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Markt innerhalb der Bundesrepublik Deutschland wie dem der Frankfurter Wertpapierborse
oder der Europdischen Union bzw. des Europdischen Wirtschaftsraumes nicht mehr fiir
angemessen, insbesondere, weil die Notierung und der Handel im regulierten Markt fiir die
SMT Scharf AG mit unverhéltnisméBigen Kosten verbunden ist. Die Zulassungspflichten
im regulierten Markt bedingen fiir die Zielgesellschaft die Einhaltung umfangreicher
Berichtspflichten. Diese Pflichten erfordern bei der Gesellschaft einen hohen internen
Arbeitsaufwand sowie einen hohen finanziellen Aufwand, der zu der finanziellen Situation
der Zielgesellschaft auBer Verhiltnis steht. Ferner werden die SMT-Aktien nur in sehr
geringen Volumina {iber die Borsen gehandelt. Vorstand und Aufsichtsrat begriiien daher
das Angebot zum Zweck des Downlistings verbunden mit einer Notierungsaufnahme in
einem Qualititssegment des Freiverkehrs ausdriicklich. Die Durchfithrung eines
Downlistings setzt gesetzlich jedoch nur die Abgabe eines Delisting-Erwerbsangebots
voraus und ist nicht davon abhidngig, ob das Angebot von den Aktiondren auch
angenommen wird oder nicht. Dementsprechend beurteilt der Vorstand die strategischen
und wirtschaftlichen Hintergriinde des Angebots als positiv, kann hieraus jedoch keine

Begriindung fiir eine Empfehlung zur Annahme des Angebots herleiten.

9 Mitgeteilte Absichten der Bieterinnen sowie von Frau Christiane Weispfenning

und Herrn Dr. Helmut Fink

In der Downlisting-Vereinbarung haben die Bieterinnen und die SMT Scharf AG bestimmte
Absichten und Pflichten im Hinblick auf das geplante Downlisting festgelegt. Diese
Absichten und Pflichten (sowie die weiteren Absichten der Bieterinnen) haben die
Bieterinnen in Ziffer 7 ihrer Angebotsunterlage mitgeteilt. Sie teilen weiter mit, ihre durch
die Downlisting-Vereinbarung begriindeten Pflichten in vollem Umfang erfiillen zu wollen.
Die von den Bieterinnen mitgeteilten Absichten erfolgen laut Angebotsunterlage zugleich

auch fiir Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink.

9.1  Absichten der Bieterinnen in Bezug auf die zukiinftige Geschiiftstitigkeit der
Bieterinnen, den Sitz und den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die

Verwendung des Vermagens, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer
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und deren Vertretungen, die Mitglieder der Geschiiftsfiihrungsorgane und

wesentliche Anderungen der Beschiiftigungsbedingungen

Die Bieterinnen teilen mit, dass sie im Hinblick auf ihre eigene kiinftige Geschéftstatigkeit
sowie die in § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 WpUG genannten erginzenden Gesichtspunkte
betreffend des Sitzes und des Standorts wesentlicher Unternehmensteile, kiinftige
Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder der
Geschiftsfithrungsorgane und wesentliche Anderung der Beschiftigungsbedingungen nicht
die Absicht haben, aufgrund von oder im Zusammenhang mit dem Angebot Verdnderungen

vorzunchmen.

9.2  Absichten der Bieterinnen in Bezug auf die zukiinftige Geschiiftstiitigkeit der
Zielgesellschaft, den Sitz und den Standort wesentlicher Unternehmensteile,
die Verwendung des Vermogens, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer
und deren Vertretungen, die Mitglieder der Geschiiftsfilhrungsorgane und
wesentliche Anderungen der Beschiiftigungsbedingungen ecinschlieBlich der

insoweit vorgesehenen Malinahmen

Die Bieterinnen teilen in ihrer Angebotsunterlage mit, dass sie im Hinblick auf die kiinftige
Geschiftstitigkeit der SMT Scharf sowie auf die in § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 WpUG
genannten Gesichtspunkte keine Anderungen aufgrund von oder im Zusammenhang mit
diesem Angebot vornehmen wollen. Sie teilen ferner mit, dass im Zusammenhang mit dem
Angebot keine Anderung im Hinblick auf den Sitz der Zielgesellschaft, den Standort ihrer
wesentlichen Unternehmensteile, die sonstige Verwendung ihres Vermogens, ihre kiinftigen
Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder ihrer
Geschiftsfithrungsorgane oder wesentliche Anderungen der Beschiiftigungsbedingungen

beabsichtigt sind.
9.3  Absicht des Downlistings der SMT-Aktien

Die Bieterinnen teilen mit, dass sie mit dem Angebot beabsichtigen, die Voraussetzungen
dafiir zu schaffen, dass die SMT Scharf AG in der Lage ist, die Borsenzulassung im
regulierten Markt der SMT-Aktien frithestens zum Ende der Annahmefrist zu beenden. Zu

diesem Zweck hat sich die SMT Scharf AG schon in der Downlisting-Vereinbarung
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verpflichtet, nicht spéter als vierzehn (14) Kalendertage vor dem Ablauf der Annahmeftist

den Downlisting-Antrag bei der Frankfurter Wertpapierborse zu stellen.

Wenn die Frankfurter Wertpapierborse dem Antrag auf Widerruf der Zulassung der SMT-
Aktien, den der Vorstand der Zielgesellschaft zu stellen beabsichtigt, stattgibt, wird sie die
Zulassung der SMT-Aktien zum Handel im regulierten Markt widerrufen. Wie bereits durch
den Vorstand der SMT Scharf AG mitgeteilt, wird eine FEinbeziechung in ein
Qualitiitssegment des Freiverkehrs einer deutschen Borse (Scale, m:access oder
Primdrmarkt) bzw. die Fortfiihrung der Notierung im Freiverkehr einer Wertpapierborse
angestrebt. Die SMT Scharf AG hat sich in der Downlisting-Vereinbarung dazu
verpflichtet, es zu unterlassen, die Zulassung der SMT-Aktien zum weiteren Handel im

Regulierten Markt einer anderen Wertpapierbdrse zu beantragen.

Das beabsichtigte Downlisting der SMT-Aktien wird fiir die SMT-Aktionére insbesondere

die folgenden Konsequenzen haben:

— Im Falle eines Downlistings der SMT-Aktien endet der Handel der SMT-Aktien im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse. Die SMT-Aktien sind nicht zum
Handel in einem anderen regulierten Markt innerhalb der Bundesrepublik
Deutschland oder der Europdischen Union bzw. des Europdischen
Wirtschaftsraumes zugelassen. Die SMT-Aktionédre werden daher nur noch einen
Zugang zu den Borsen haben, an denen die SMT-Aktien im Freiverkehr bzw. in ein
Qualitdtssegment des Freiverkehrs eingefiihrt und notiert sind, was sich in
erheblicher Weise nachteilig auf die Handelbarkeit der SMT-Aktien auswirken
kann.

— Dies gilt auch fiir SMT-Aktien, die moglicherweise im Zusammenhang mit einer
oder mehreren zukiinftigen Kapitalerhthungen bei der Zielgesellschaft ausgegeben
werden. Der Vorstand der Zielgesellschaft beabsichtigt nicht, fiir solche neuen
SMT-Aktien die Zulassung zum Handel in einem regulierten Markt zu beantragen
(unabhéngig davon, inwieweit die teilweise Zulassung des Grundkapitals tiberhaupt
méglich ist). In der Downlisting-Vereinbarung hat sich die SMT Scharf AG dazu
verpflichtet, es zu unterlassen, einen Antrag auf Zulassung solcher neuer SMT-

Aktien zum Handel im regulierten Markt irgendeiner Wertpapierborse zu stellen.
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Mit dem Widerruf der Zulassung im Segment Prime Standard des regulierten
Marktes endet der Handel iiber die elektronische Handelsplattform Xetra. Die
geplante Einbeziehung in ein Qualititssegment des Freiverkehrs einer deutschen
Borse kann mit einer Wiederaufhahme des Handels tiber die elektronische
Handelsplattform Xetra einhergehen. Auch in diesem Fall ist eine Unterbrechung
des Handels liber Xetra moglich.

Die Verodffentlichung der Zielgesellschaft, dass sie beabsichtigt, das Downlisting der
SMT-Aktien durchzufiihren, hat bislang nicht dazu gefiihrt, dass der Bérsenkurs der
SMT-Aktien deutlich gesunken ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass sich das Downlisting der SMT-Aktien nachteilig auf den Borsenkurs der SMT-
Aktien auswirken wird.

Im Rahmen des geplanten Downlistings soll der Handel von SMT-Aktien zukiinftig
nur im Freiverkehr stattfinden, der nicht als organisierter Markt 1.S.v. § 2 Abs. 11
WpHG qualifiziert. Nach Durchfiihrung des Downlistings der SMT-Aktien finden
dementsprechend die rechtlichen Bestimmungen, die an die Zulassung von
Wertpapieren zum Handel an einem organisierten Markt i.S.v. § 2 Abs. 11 WpHG
ankniipfen, keine Anwendung mehr. Dies gilt insbesondere fiir die §§ 33 ff. WpHG
(Mitteilung, Veroffentlichung und Ubermittlung von Verdnderungen des
Stimmrechtsanteils an das Unternehmensregister) und §§ 48 ff. WpHG (Notwendige
Informationen fiir die Wahrnehmung von Rechten aus Wertpapieren). Darliber
hinaus werden die SMT-Aktien dann auch nicht mehr am organisierten Markt 1.S.d.
§ 1 Abs. 1 WpUG gehandelt, weswegen auch die Vorschriften des WpUG keine
Anwendung mehr finden. Dies hat zur Folge, dass insbesondere auch keine
Verpflichtung zur Abgabe eines Pflichtangebotes im Falle einer Kontrollerlangung
mehr bestehen wiirde. Auch die Vorschriften der entsprechenden Borsenordnungen
zum organisierten bzw. regulierten Markt finden nach Durchfiihrung des
Downlistings keine Anwendung mehr. Insgesamt konnte dies zu einem deutlich
niedrigeren Schutzniveau fiir die SMT-Aktiondre filhren. Artikel 17
(Verdffentlichung von Insiderinformationen), Artikel 18 (Insiderlisten) und Artikel
19 (Eigengeschiifte von Fiihrungskréften, sog. Directors' Dealings) der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014

(EU-Marktmissbrauchsverordnung) finden hingegen nach wie vor Anwendung.
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9.4  Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf AG halten nach Abwigung aller hierfiir
wesentlichen Gesichtspunkte die Borsenzulassung der SMT-Aktien im regulierten Markt
nicht mehr fiir angemessen, insbesondere, weil die Bérsenzulassung im regulierten Markt
fir die SMT Scharf AG mit unverhéltnismiBigen Kosten verbunden ist. Die
Borsenzulassung im regulierten Markt bedingt fiir die Zielgesellschaft die Einhaltung
umfangreicher Berichtspflichten. Diese Pflichten erfordern bei der Gesellschaft einen hohen
internen Arbeitsaufwand sowie einen hohen finanziellen Aufwand, der zu der finanziellen
Situation der Zielgesellschaft aufler Verhiltnis steht. Ferner werden die SMT-Aktien nur in
sehr geringen Volumina iiber die Borsen gehandelt. Vorstand und Aufsichtsrat begriifien
daher das Angebot zur Erméglichung und Umsetzung eines Downlistings mit einer
angestrebten Notierungsaufnahme in einem Qualitétssegment des Freiverkehrs
ausdriicklich. Soweit die Bieterinnen mitteilen, im Hinblick auf ihre -eigene
Geschéftstitigkeit als auch auf die Geschéftstitigkeit der Zielgesellschaft, sowie den Sitz
und den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die Verwendung des Vermdogens,
kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder der
Geschiftsfilhrungsorgane und wesentliche Anderungen der Beschiftigungsbedingungen
keine Anderungen herbeifiihren zu wollen, beurteilen Vorstand und Aufsichtsrat dies
positiv. Vorstand und Aufsichtsrat sehen vor dem Hintergrund des Erfolgskurses der SMT
Scharf keinen Anlass fiir Verinderungen hinsichtlich der soeben aufgefithrten Aspekte. Die
Durchfiithrung des von Vorstand und Aufsichtsrat ausdriicklich begriiiten Downlistings mit
anschlieBender Fortfithrung einer Notierung im Freiverkehr setzt gesetzlich jedoch nur die
Abgabe eines Delisting-Erwerbsangebots voraus und ist nicht davon abhéngig, ob das
Angebot von den Aktiondren auch angenommen wird oder nicht. Im Ergebnis erreicht die
SMT Scharf AG die von ihr positiv bewerteten Zwecke bereits durch Abgabe des Angebots
durch die Bieterinnen, wohingegen mit einer konkreten Annahme des Angebots fiir sie
weder negativ noch positiv zu bewertende weitergehende Absichten verkniipft sind.
Dementsprechend beurteilt der Vorstand die mitgeteilten mit dem Angebot verfolgten
Absichten als positiv, kann hieraus jedoch keine Begriindung fiir eine Empfehlung zur

Annahme des Angebots herleiten, da dieses finanziell nicht angemessen erscheint.
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10 Voraussichtliche Folgen eines erfolgreichen Angebots fiir die SMT Scharf AG,
die Arbeitnehmer, die Beschiiftigungsbedingungen und die Standorte der

Zielgesellschaft

10.1 Geschiftstitigkeit der SMT Scharf AG

Vorstand und Aufsichtsrat erwarten im Falle eines erfolgreichen Angebots nicht, dass sich
an der strategischen und operativen Ausrichtung der SMT Scharf AG etwas #ndert.
Vielmehr erwarten Vorstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf AG, dass infolge des
angestrebten Downlistings finanzielle und administrative Kapazitidten freiwerden, die
genutzt werden konnen, um die operative Tétigkeit weiter auszubauen und die strategische
Entwicklung der Zielgesellschaft auf dem bisherigen Kurs weiter voranzutreiben. Die
Durchfiihrung eines Downlistings setzt gesetzlich jedoch nur die Abgabe eines Delisting-
Erwerbsangebots voraus und ist nicht davon abhéngig, ob das Angebot von den Aktionédren

auch angenommen wird oder nicht.
10.2 Arbeitnehmer, Beschiiftigungsbedingungen

Vorstand und Aufsichtsrat erwarten im Falle eines erfolgreichen Angebots nicht, dass
Arbeitnehmerinteressen rechtlich betroffen sein werden. Insbesondere haben Vorstand und
Aufsichtsrat keinerlei Anzeichen dafiir, dass eine Verlagerung oder der Verkauf von
Aktivitdten erfolgen wiirde oder aber Personalabbau zur Herbeifithrung von
Synergieeffekten  eingeleitet ~werden wiirde oder sich etwas an den

Beschéftigungsbedingungen der Arbeitnehmer dndern wiirde.

10.3 Arbeitnehmervertretungen

Arbeitnehmervertretungen bestehen nicht.

10.4 Geschiiftssitz der SMT Scharf AG, Standort wesentlicher Unternehmensteile

Vorstand und Aufsichtsrat erwarten im Falle eines erfolgreichen Angebots nicht, dass
unmittelbar Verdnderungen des Geschiftssitzes oder der Standorte wesentlicher

Unternehmensteile erfolgen wiirden.
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11 Zusammenfassende Bewertung der Ziele der Bieterin und eines erfolgreichen

Angebots

Vorstand und Aufsichtsrat halten nach Abwégung aller hierfiir wesentlichen Gesichtspunkte
die Borsenzulassung der SMT-Aktien im regulierten Markt nicht mehr fiir angemessen,
insbesondere, weil die Borsenzulassung fiir die SMT Scharf AG mit unverhaltnisméBigen
Kosten verbunden ist. Die Borsenzulassung im regulierten Markt bedingt fiir die
Zielgesellschaft die Einhaltung umfangreicher Berichtspflichten. Diese Pflichten erfordern
bei der Gesellschaft einen hohen internen Arbeitsaufwand sowie einen hohen finanziellen
Aufwand, der zu der finanziellen Situation der Zielgesellschaft auller Verhiltnis steht.
Ferner werden die SMT-Aktien nur in sehr geringen Volumina iiber die Bérsen gehandelt.
Vorstand und Aufsichtsrat begriilen das Downlisting-Angebot daher ausdriicklich, was
auch Grundlage des Abschlusses einer entsprechenden Vereinbarung mit dem Ziel einer
Notierung in einem Qualititssegment des Freiverkehrs war. Die Durchfithrung eines
Downlistings setzt gesetzlich jedoch nur die Abgabe eines Delisting-Erwerbsangebots
voraus und ist nicht davon abhiingig, ob das Angebot von den Aktiondren auch

angenommen wird oder nicht.

Vorstand und Aufsichtsrat begriifen ausdriicklich, dass die Bieterinnen — abgesehen vom
Downlisting — keine Verinderungen bei der Zielgesellschaft anstreben, insbesondere im
Hinblick auf die operative oder strategische Ausrichtung der Gesellschaft, den Sitz und die
Standorte wesentlicher Unternehmensteile, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer
und deren Vertretungen, die Mitglieder der Geschiftsfilhrungsorgane und im Hinblick auf
die Beschiftigungsbedingungen. Zudem erwarten Vorstand und Aufsichtsrat auch nicht,
dass derartige Veriinderungen im Falle eines erfolgreichen Angebots eintreten. Allerdings
beurteilen Vorstand und Aufsichtsrat insbesondere auf Basis der Fairness-Opinion die
Gegenleistung als finanziell nicht angemessen. Zwar begriilen Vorstand und Aufsichtsrat
grundsitzlich eine Straffung der Aktionérsstruktur, die mit der Annahme des Angebots
einhergehen wiirde. Vor dem Hintergrund der finanziell nicht angemessenen Gegenleistung,
die allein anhand historischer Borsenkurse bzw. von letzten Erwerbspreisen ermittelt wurde,
sowie der Tatsache, dass die Durchfithrung des Delisting bereits mit Abgabe des Angebots
méglich wird, kénnen Vorstand und Aufsichtsrat den SMT-Aktiondren allerdings keine

Empfehlung zur Annahme des Angebots aussprechen.
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Vorstand und Aufsichtsrat konnen daher den SMT-Aktiondren nicht empfehlen, das

Angebot anzunehmen.,

12 Interessenlagen von Vorstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf AG

12.1 Keine Gewiihrung oder Inaussichtstellung von Vorteilen

Die Bieterinnen und mit ihr gemeinsam handelnde Personen haben Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitgliedern der SMT Scharf AG im Zusammenhang mit dem Angebot keine
ungerechtfertigten Geldleistungen oder andere ungerechtfertigte geldwerte Vorteile

gewihrt oder in Aussicht gestellt.

12.2 Interessenkonflikte / Abstimmungsverhalten von Vorstand und Aufsichtsrat

bei Verabschiedung dieser Stellungnahme / Stimmenthaltungen

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erklidren hiermit, dass sie bei der

Abgabe dieser Stellungnahme allein im Interesse der SMT Scharf AG gehandelt haben.

Der Vorstand hat diese Stellungnahme einstimmig ohne Enthaltung verabschiedet.

Der Aufsichtsrat hat diese Stellungnahme einstimmig ohne Enthaltung verabschiedet.

13 Absicht der Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat,

das Angebot anzunehmen

13.1 VYorstand

Der Vorsitzende des Vorstands, Herr Hans Joachim Theil3, hdlt insgesamt 24.651 SMT-
Aktien.

Das Vorstandsmitglied Herr Wolfgang Embert hilt insgesamt 14.000 SMT-Aktien.

Die Vorstandsmitglieder beabsichtigen nicht, das Angebot anzunehmen.
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13.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsratsvorsitzende Herr Univ.-Prof. Dr. Louis Velthuis hélt insgesamt 6.000
SMT-Aktien.

Herr Dr. Dipl.-Ing. Dirk Vorsteher hélt insgesamt 1.600 SMT-Aktien.
Frau Dipl.-Volkswirtin Dorothea Gattineau hélt insgesamt 1.760 SMT-Aktien.

Die genannten Aufsichtsratsmitglieder beabsichtigen nicht, das Angebot anzunehmen.

14 Abschliefiende Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat kénnen den SMT-Aktiondren nicht empfehlen, das Angebot

anzunchmen.

Hamm, den 05. Februar 2021

SMT Scharf AG

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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Anlage 7.4

Stellungnahme der Freitag & Co. GmbH
zur finanziellen Angemessenheit der Gegenleistung /
Fairness Opinion

vom 05.02.2021




FREITAG&CO

Frankfurt | Boston

SMT Scharf AG

Votstand und Aufsichtsrat
Romerstrasse 104

59075 Hamm

5. Februar 2021

FAIRNESS OPINION

Sehr geehrte Mitglieder des Vorstands,
sehr geehrte Mitglieder des Aufsichtsrats:

I. Hintergrund

Die Shareholder Value Beteiligungen AG, Frankfurt am Main (Deutschland), und die
Share Value Stiftung ¢/o Shareholder Value Management AG, Frankfurt am Main
(Deutschland), (zusammen die ,,Bietetinnen®) haben am 11. Januar 2021 zusammen mit
Frau Chtistiane Weispfenning, Frankfurt am Main (Deutschland) und Herrn Dr. Helmut
Fink, Sulzberg (Osterreich) die Kontrolle tibet die SMT Schatf AG (,,SMT Schatf oder
die ,,Gesellschaft®) etlangt, ausgelost durch den am 11. Januar 2021 erfolgten Beitritt von
Herrn Dr. Helmut Fink zu der bestehenden Aktionitsvereinbarung zwischen den
Bietetinnen und Frau Christiane Weispfenning,

Die Veroffentlichung der Kontrollerlangung sowie der Absicht, ein Pflichtangebot
zugleich als Delisting-Erwetbsangebot zur Ermdglichung des Widerrufs der Zulassung der
SMT Scharf-Aktien zum Boétrsenhandel im Regulierten Markt der Frankfurter
Wettpapierborse gemil § 39 BorsG zu unterbreiten, erfolgte ebenfalls am 11. Januar 2021
und zugleich im Namen von Frau Christiane Weispfenning und Herrn Dt. Helmut Fink.
Die Angebotsuntetlage zum Pflichtangebot und Delisting-Erwerbsangebot (die
,,Angebotsuntetlage®) wurde durch die Bieterinnen mit Befreiungswirkung fiir Frau
Christiane Weispfenning und Herrn Dr. Helmut Fink am 2. Februar 2021 verdffentlicht.

Das Pflichtangebot erstreckt sich mit Ausnahme der von den Bieterinnen unmittelbar
gehaltenen Aktien auf den Erwerb aller auf den Inhaber lautenden nennwertlose Aktien
der SMT Schatf mit jeweils einem anteiligen Betrag am Grundkapital der SMT Scharf von
EUR 1,00 (die ,,Aktien®) zu einem Preis von EUR 8,22 in bar je Aktie (die
,,Gegenleistung® oder det ,,Angebotspreis®). Zusammen mit dem Pflichtangebot wird den
Aktioniren det SMT Schatf ein Delisting-Erwetbsangebot vor dem Hintergrund einer am
11. Januat 2021 zwischen den Bieterinnen und der Gesellschaft abgeschlossenen
Downlisting-Vetreinbarung untetbreitet, in deten Rahmen sich die SMT Schatf zur
Dutchfiithrung des Downlistings verpflichtet hat. Die SMT Scharf plant insoweit, den
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vollstindigen Widerruf der Zulassung der Aktien der SMT Schatf zum Handel im
Regulierten Matkt der Frankfurter Wertpapierborse sowie im Teilbereich des Regulietten
Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zu betreiben und auf
Antrag die SMT Schatf Aktien in ein Qualititssegment des Freiverkehrs einer deutschen
Borse (Scale, m:access oder Primiarmatkt) einzubeziehen bzw. die Notierung im
Freiverkehr einer Wertpapierborse fortzufithren (Downlisting). Die Einzelheiten und
Bedingungen des Pflichtangebots und des Delisting-Erwerbsangebots (das ,,Angebot®)
wetden in det Angebotsunterlage beschrieben.

SMT Scharf hat die Freitag & Co. GmbH (,,Freitag®) als Finanzberater mandatiert und im
Zusammenhang mit der Erstellung einer Stellungnahme des Vorstands und des
Aufsichtstats nach § 27 Wertpapieterwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG) beauftragt,
die Angemessenheit det Gegenleistung aus finanzieller Sicht zu priifen und hierzu Stellung
zu nehmen (die ,,Faitness Opinion®).

Die Abgabe dieser Fairness Opinion etfolgt in Ubeteinstimmung mit der
Mandatsvereinbarung vom 18. Januat 2021 zwischen Freitag und der Gesellschaft.

II. Informationsquellen

Die Analysen, die Frcftag zut Binschitzung der finanziellen Angemessenheit der
Gegenleistung etstellt hat, basieren insbesondete auf folgenden Informationen und
Dokumenten:

a. der von den Bieterinnen verdffentlichten Angebotsunterlage vom 2. Februar
2021,

b. den Geschifts- und Quattalsberichten von SMT Schatf fiir die Jahre 2016 bis
2020 sowie der Unternehmensptisentation von November 2020;

c. dem internen Budget von SMT Schatf (Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz)
fur das Jahr 2021;

d. Besprechungen mit Fiihrungspersonen von SMT Schatf tiber die
Geschiftsplanung und bestimmte bewertungsrelevante Parameter, die aktuelle
Geschiftsentwicklung sowie die zukinftigen Geschiftsaussichten fir SMT
Schatf;

e. der internen Prisentation zum Strategiegesprich von Aufsichtsrat vom 25.
September 2019;

f. ausgewihlten, 6ffentlich zuginglichen Finanzdaten verschiedener
Unternehmen, die in dhnlichen Branchen wie SMT Schatf titig sind und die
Freitag als mit SMT Schatf vergleichbar erachtet (,,Peer Group®);

g. Informationen tiber ausgewihlte Transaktionen, die Freitag als mit dem
Angebot vergleichbar erachtet;

h. ausgewihlten Bérseninformationen iiber SMT Scharf und andere
Unternehmen der Peer Group;

i. ausgewihlten Kapitalmarktinformationen, die von gingigen Datenanbietern
zur Verfligung gestellt werden;

j. den auf der Internetseite der BaFin unter
https:/ /www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen /DE/Liste/WPUeG
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/li_angebotsunterlagen_wpueg_14.html abrufbaren Informationen zu
vetroffentlichten Angebotsunterlagen;

k. Erwartungen und Analysen der Research Analysten fiir die Gesellschaft.

Zum Zeitpunkt der Faitness Opinion notiert die SMT Scharf Aktie bei EUR 8,62
(Etoffnungskurs XETRA®-Handel am 5. Februar 2021, Quelle: Deutsche Bérse).

IT1I. Annahmen

Bei ihren Ubetlegungen hat Freitag die Richtigkeit und Vollstindigkeit der durch SMT
Schatf zur Vetfiigung gestellten Informationen, die die Grundlage dieser Fairness Opinion
bilden, vorausgesetzt und sich hierauf verlassen. Freitag ist insbesondere davon
ausgegangen, dass die durch die Gesellschaft zur Verfiigung gestellte Geschiftsplanung
und weitere von det Gesellschaft zur Verfligung gestellte Dokumente mit
zukunftsgerichteten Aussagen sorgfaltig und auf Grundlage der bestmdoglichen
Einschitzung und Beutteilung des Vorstands erstellt wurden und die angenommene
kiinftige wittschaftliche Entwicklung der Gesellschaft auf dem jeweils aktuellen
Informationsstand zutreffend beschreiben.

Soweit Freitag offentlich zugingliche Informationen herangezogen hat, stammen diese aus
Quellen, von denen Freitag annimmt, dass sie zuvetldssig sind. Freitag hat diese und die
von der Gesellschaft zur Verfiigung gestellten Informationen nicht gesondert gepriift und
die Richtigkeit und Vollstindigkeit dieser Informationen vorausgesetzt und sich hierauf
verlassen. Freitag ibernimmt keine Verantwortung fiir die Richtigkeit oder Vollstindigkeit
der 6ffentlich zuginglichen Informationen, der Geschiftsplanung oder der anderen durch
SMT Schatf zur Verfiigung gestellten Informationen.

Die Einschitzung von Freitag basiert auf finanziellen, gesamtwirtschaftlichen,
marktseitigen und anderen zum Zeitpunkt dieses Schreibens bestehenden Bedingungen
sowie den Freitag bis zum Datum dieses Schreibens zuginglichen Informationen.

Ereignisse, die nach dem Zeitpunkt dieses Schreibens eintreten, kénnten Auswitkungen
auf die von Freitag det Fairness Opinion zugrunde gelegten Annahmen und das Etgebnis
dieser Fairness Opinion haben. Fir den Fall von Veranderungen dieser Bedingungen und
Informationen ist Freitag nicht vetpflichtet, diese Fairness Opinion zu tiberpriifen, zu
aktualisieren oder zu bestitigen. Dies gilt auch im Falle etwaiger kiinftiget Anderungen des
Angebots (beispielsweise beziiglich der Angebotsbedingungen oder der Gegenleistung).

IV. Analysen

Im Zusammenhang mit der Erstellung der Fairness Opinion hat Freitag unter andetem
folgende Analysen durchgefiihrt:

a. eine Discounted-Cash-Flow-Bewertung (,,DCF-Bewertung®);
b. einen Vetgleich der dutch den Angebotspreis implizierten Multiplikatoren mit
Multiplikatoten vetgleichbarer historischer Transaktionen;

c. einen Vetgleich der dutch den Angebotspreis implizierten Multiplikatoren mit
Borsenbewertungen der Peer Group;
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d. einen Vergleich der durch den Angebotspteis implizierten Ubetnahmeptimie
mit historischen Ubernahmeprimien anderer Transaktionen
(,,Pramienbewertung);

e. eine Analyse von Empfehlungen und Kurszielen von Aktienanalysten;

f. einen Vergleich des Angebotspreises mit bestimmten historischen
Borsenkursen und der allgemeinen Botsenkursentwicklung der Gesellschaft;

g. weitere Analysen, Rechetchen und Vergleiche, die Freitag fiir angemessen hielt.

Fiir die Einschitzung der Angemessenheit der Gegenleistung wurden die Ergebnisse dieser
und anderer Analysen abgewogen. Dabei wurden insbesondere folgende Faktoren
beriicksichtigt:

i die jiingste Geschiftsentwicklung von SMT Schatf vor Ankiindigung des Angebots
durch die Bietetinnen am 11. Januar 2021, insbesondere die Geschiftsentwicklung
im Jahr 2020,

# die geringe Handelsliquiditit und der dataus resultierenden eingeschrinkten
Belastbarkeit det historischen Borsenkurse;

#. sektorspezifische Dynamiken;
iv. die relative Entwicklung relevanter Wettbewetber;

». die gesamtwirtschaftliche Lage angesichts der COVID-19 Pandemie und
Bewertungsimplikationen.

V. Einschrinkungen

Die Fairness Opinion und die zugrunde liegenden Analysen wurden von Freitag zum
Zwecke der Unterstiitzung von Votstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf bei der
Beurteilung det Angemessenheit der Gegenleistung aus finanzieller Sicht erstellt. Sie stellt
kein Bewertungsgutachten dat und beinhaltet keine Aussagen iiber Verkaufspreise von
Unternehmen odet Wettpapieten, denen typischerweise Ungewissheit anhaftet.

Die der Faitness Opinion zugrunde liegenden Analysen beruhen auf Methoden, wie sie
typischerweise von Investment Banking-Gesellschaften bei derattigen
Unternehmenstransaktionen angewendet werden und die in Bezug auf wesentliche Aspekte
von Bewertungen abweichen, wie sie typischerweise von Wittschaftspriifern gemil den
Anforderungen det Rechtsprechung fiir gesellschaftsrechtliche Zwecke durchgefihrt
wetden. Freitag hat insbesondete keine Bewertung auf Grundlage det vom Institut der
Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW) veroffentlichten IDW Standatds (IDW S 1
oder IDW S 8) durchgefiihrt.

Die Abgabe dieser Fairness Opinion stellt keine Aussage tiber die Belastbarkeit von
Vorhersagen oder Prognosetechnungen oder diesen zugrunde liegende Annahmen oder
deren Eintrittswahtscheinlichkeit dar.

Freitag handelt als Finanzberater der Gesellschaft und erhilt fir die Erstellung dieser
Fairness Opinion ein Honotat von SMT Scharf, das weder an das Ergebnis dieser Fairness
Opinion noch an den Inhalt oder das Resultat des Angebots geknupft ist. Auch hat SMT
Scharf sich verpflichtet, Freitag von bestimmten Haftungstisiken freizustellen, die sich im
Zusammenhang mit diesem Mandat ergeben konnten. Dartiber hinaus besteht die

Seite 4
der Shareholder Value Management AG und Share Value Stiftung / SMT Schatf AG
Fairness Opinion



Méglichkeit, dass Freitag in Zukunft andete Geschiftsbeziehungen mit SMT Scharf oder
mit SM'T" Schatf verbundenen Gesellschaften sowie mit Aktionaren von SMT Schatf und /
oder den Bietetinnen eingeht oder unterhilt, die Freitag mit Honoraren und
Auslagenerstattungen entgolten werden.

Freitag hat SMT Schatf und ihren Vorstand und Aufsichtsrat zur finanziellen Beutteilung
des Angebotspreises beraten und hat keine rechtliche oder steuetliche Priifung
vorgenommen.

Freitag macht darauf aufmerksam, dass diese Faitness Opinion vereinbarungsgemil
ausschlieBlich fiir die SMT Scharf, deren Vorstand und deren Aufsichtsrat zur Information
und Unterstiitzung bei det Wahtnehmung ihrer Aufgaben im Hinblick auf die Beurteilung
des Angebots bestimmt ist. Jedoch ersetzt diese Fairness Opinion keine eigenstindige
Wiirdigung des Angebots einschlieSlich der Gegenleistung durch die Otgane der
Gesellschaft oder deren Aktionire. Es handelt sich in keinem Fall um eine Empfehlung
im Hinblick auf die allein von Votstand und Aufsichtsrat jeweils zu verantwortende,
begriindete Stellungnahme zu dem Angebot gemil WpUG. Diese Faitness Opinion trifft
auch keine Aussage, ob das Angebot einschlieBllich des Angebotspreises und der
Angebotsbedingungen den Anforderungen des WpUG entspricht. Ebenso umfasst sie
keine Beutteilung, ob die Stellungnahme nach § 27 WpUG vollstindig und richtig ist, und
ob die Transaktionsbedingungen den rechtlichen Anforderungen entsprechen.

Diese Fairness Opinion datf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Freitag nicht fir
andere Zwecke als oben beschrieben verwendet, Dritten, d.h. anderen Personen als der
SMT Scharf, dem Vorstand und den Mitgliedern des Aufsichtsrats der SMT Scharf,
zuginglich gemacht odet vollstandig bzw. teilweise ohne vorhergehende Zustimmung von
Freitag veroffentlicht werden. Fir den Fall, dass Freitag ihre Zustimmung erteilt, darf der
Text dieser Fairness Opinion Dritten grundsitzlich nur vollstindig zuginglich gemacht
werden. Auch in diesem Fall untetliegt die Fairness Opinion den Regelungen der
Mandatsvereinbatung zwischen der Gesellschaft und Freitag.

Dritte werden vom Schutzbereich dieser Fairness Opinion nicht erfasst. Auch wenn
Dritten diese Fairness Opinion mit Zustimmung von Freitag zuginglich gemacht witd,
kommt zwischen Dritten und Freitag keine vertragliche oder quasi-vertragliche Beziehung
im Zusammenhang mit dieser Faitness Opinion zustande. Freitag haftet aus dieser
Fairness Opinion Dritten gegentiber nicht. Insbesondere stellt diese Fairness Opinion
keine Empfehlung gegeniiber den Aktioniren von SMT Scharf im Hinblick auf ihr
Verhalten im Zusammenhang mit dem Angebot der Bietetinnen dar.

Ungeachtet des Vorstehenden datf dieses Schreiben als Anlage zur begtiindeten
Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats der SMT Schatf nach § 27 WpUG und
moglichen weiteten von den Organen der Gesellschaft verpflichtend im Zusammenhang
mit dem Angebot zu erstellenden Dokumenten aufgenommen werden. In diesem Fall
muss diese Fairness Opinion vollstindig wiedergegeben werden.

Beschreibungen odet Zitate aus dieser Fairness Opinion oder Verweise auf Freitag und
ihre Titigkeit in dem jeweiligen Dokument diirfen nur in einer von Freitag akzeptierten
Form etfolgen. Die Zustimmung von Freitag zu den in diesem Absatz genannten
Offenlegungen dieset Faitness Opinion erweitert weder deren Adressatenkreis noch die
Anzahl der Personen, die berechtigt sind, sich auf diese Fairness Opinion zu verlassen.
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VI. Ergebnis

Zum Datum dieses Schreibens und auf Grundlage der in diesem Schreiben dargestellten,
von Freitag durchgefithrten Analysen sowie den obigen Ausfithrungen ist Freitag der
Auffassung, dass die nach MaBigabe der von den Bieterinnen verdffentlichten
Angebotsuntetlage angebotene Gegenleistung fiir die Aktien aus finanzieller Sicht nicht
angemessen ist.

Mit freundlichen Griilen

]

N

Sebastian Freitag
Managing Director
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