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Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2010

Wirtschaftliches Umfeld

Die Tochterunternehmen der SMT Scharf AG entwickeln, bauen und warten Transportaus-
ristungen far den Berg- und Tunnelbau sowie damit verwandte Produkte. Hauptprodukt sind
entgleisungssichere Bahnsysteme, die weltweit vor allem in Steinkohlebergwerken sowie
beim Abbau von Gold, Platin und anderen Erzen unter Tage eingesetzt werden. Sie
transportieren dort Material und Personal bis zu einer Nutzlast von 45 Tonnen. Entgleisungs-
sichere Bahnen sind die einzigen, mit denen untertagig in verzweigten Strecken Steigungen
von mehr als 13 Grad bewaltigt werden kdnnen. Weitere wesentliche Produkte sind
Teilschnittmaschinen, Ausristungen fir den Streckenausbau und Sessellifte.

Darum ist die weltweite Nachfrage nach Rohstoffen der wichtigste Einfluss auf das Geschaft
der Unternehmen der SMT Scharf Gruppe. Der Steinkohlebergbau bestimmt den gréBten
Teil der Umsatzerlése. Im Durchschnitt der Geschéaftsjahre 2008 bis 2010 entfielen 71 % der
Umsatzerlése auf Steinkohlebergwerke, 21 % auf Gold- und Platinbergwerke und 8 % auf
sonstige Bergwerke sowie den Tunnelbau.

Wahrend die Kohleproduktion in den einzelnen Markten der Unternehmen der SMT Scharf
Gruppe im Zuge der Wirtschaftskrise 2009 keine einheitliche Entwicklung zeigte, stieg sie
2010 in allen Landern mit Ausnahme Deutschlands und Polens. So betrug der Zuwachs
2010 nach vorlaufigen Zahlen in China rund 8 % (Vorjahr 10 %) und in Russland rund 7 %
(Vorjahr -10 %). In Polen betrug der Rickgang 2010 rund 3 % (Vorjahr -1 %). In Deutschland
lduft der Steinkohlebergbau aufgrund der im internationalen Vergleich unginstigen
Kostensituation bis 2018 schrittweise aus.

Auch die Preise fir Steinkohle erhdhten sich im Jahresverlauf 2010. Der von der Mccloskey
Group erhobene Steam Coal Marker Price lag im Dezember 2010 um rund 50 % Uber dem
Wert aus Dezember 2009, welcher dem Wert von einem Jahr zuvor entsprach. Der Preis far
Rohél der Sorte Brent stand dagegen im Dezember 2010 rund 15 % héher als ein Jahr
zuvor, nachdem er im Jahresverlauf 2009 um rund 70 % gestiegen war.

Die Wechselkurse der fir die Unternehmen der SMT Scharf Gruppe wichtigsten Wahrungen
entwickelten sich im Jahresverlauf tendenziell ginstig. Der Euro tendierte gegentber den
beiden Heimatwahrungen der Hauptkonkurrenten, dem Polnischen Zloty und der Tschechi-
schen Krone, tberwiegend schwécher. Im Dezember 2010 lagen die Durchschnittskurse des
Euros gegeniber diesen beiden Wahrungen um rund 3,5 % unter den Vergleichswerten aus
Dezember 2009.

AuBerdem wertete der Euro im Jahresverlauf gegentber den Wahrungen der Hauptabneh-
merlander ab. Auf Basis der Monatsdurchschnittskurse aus Dezember 2010 verglichen mit
denjenigen aus Dezember 2009 betrug die Abwertung rund 7 % gegentiber dem Russischen
Rubel, rund 12 % gegeniber dem Chinesischen Yuan und rund 17 % gegeniber dem
Sidafrikanischen Rand. Eine Analyse der Jahresdurchschnittskurse 2010 und 2009 ergibt
ein ahnliches Bild. Hierdurch wurden Ausristungen von SMT Scharf fir Kunden in diesen
Landern relativ preisgunstiger.

Aus heutiger Sicht ist es Uberwiegend wahrscheinlich, dass die Rohstoffnachfrage und die
Investitionen der Bergwerke 2011 weiter steigen werden. Im Jahresverlauf 2010 kehrte der
internationale Bergbau aufgrund der allgemeinen wirtschaftlichen Erholung auf den
Wachstumspfad zurlck, dem er bis 2008 gefolgt war.
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Auch in den kommenden Jahren werden Lander wie China, Indien, Russland oder Sudafrika
mit ihrer weiteren wirtschaftlichen Entwicklung einen steigenden Bedarf an Energie, Stahl
und anderen Metallen haben. Darum bleiben sie fir die Unternehmen der SMT Scharf
Gruppe die Markte, aus denen auch in den folgenden Jahren die Hauptnachfrage stammen
wird. Gleichzeitig bestehen nennenswerte Risiken, dass die Erholung durch eine erneute
Rezession unterbrochen wird. Ausléser hierfir kdnnen insbesondere die wirtschaftlichen
Ungleichgewichte in vielen Landern, die UberméaBige Verschuldung einiger Staaten und
politische Unstimmigkeiten Uber die Wechselkurse sein.

Das von SMT Scharf erwartete weitere Wachstum des internationalen Bergbaus wird
voraussichtlich dazu fuhren, dass viele Bergwerkbetreiber auch zukinftig gezielt in
Techniken investieren werden, die ihre Produktivitat steigern. In diesem Zusammenhang
spielen die Produkte der SMT Scharf Gruppe auf den Gebieten des Streckenvortriebs und
der Materialversorgung von Abbaubetrieben unter Tage eine bedeutende Rolle.

Personal

Die SMT Scharf AG hat kein eigenes operatives Geschaft, sondern ist Flihrungsholding der
Unternehmen der SMT Scharf Gruppe. Sie beschaftigt auBer den beiden Vorstandsmitglie-
dern kein Personal.

Im Rahmen eines Belegschaftsaktienprogramms wurden im Marz und Juni 2010 insgesamt
24.901 Aktien an Mitarbeiter der SMT Scharf Gruppe veraduBert. Diese Aktien hatte die
Geselschaft im Geschaftsjahr 2009 im Rahmen der Erméachtigung zum Erwerb eigener
Aktien durch die Hauptversammlung vom 23. April 2009 gekauft.

Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage

Eigenkapital und besondere Rechtsverhaltnisse: Das gezeichnete Kapital der SMT Scharf
AG wurde im Rahmen des Bdrsengangs im April 2007 gegen Bareinlagen auf 4.200 TEUR
von 3.000 TEUR erhdht. Seither setzt es sich aus 4.200.000 auf den Inhaber lautenden
nennwertlosen Stammaktien mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von je
1 EUR zusammen. Es bestehen zusatzlich genehmigte Kapitalia | und Il zur Ausgabe von
insgesamt bis zu 2.100.000 weiteren Stammaktien. Der Vorstand kann hieraus mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das gezeichnete Kapital der SMT Scharf AG bis zum
1. Februar 2012 erhéhen. Dabei kann das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen
werden. Daneben besteht ein bedingtes Kapital zur Ausgabe von weiteren bis zu 2.100.000
Stammaktien. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgeflihrt, wie entweder
die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genuss-
rechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft bis zum 22. April 2014
ausgegeben worden sind, von ihrem Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch machen oder
die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der
Gesellschaft bis zum 22. April 2014 ausgegeben worden sind, ihre Pflicht zum Umtausch
erflllen. Derzeit sind keine solchen Wertpapiere ausgegeben. Die Hauptversammlung vom
14. April 2010 erméchtigte den Vorstand der Gesellschaft, bis zum 13. April 2015 bis zu
10 % des jeweils aktuellen Grundkapitals an eigenen Aktien zu erwerben. Im Geschéftsjahr
2009 hatte die Gesellschaft im Rahmen der vorangehenden Erméchtigung insgesamt
359.996 eigene Aktien (8,6 % des Grundkapitals) erworben. Diesen Bestand verringerte sie
im Berichtsjahr durch die Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter und durch eine Platzierung bei
institutionellen Investoren auf 235.095 Aktien (5,6 % des Grundkapitals).

Die Gesellschaft unterliegt den allgemeinen gesetzlichen Stimmrechtsbeschrankungen,
insbesondere aus dem AktG und dem WpHG. Darlber hinaus gehende Stimmrechtsbe-
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schrankungen einschlieBlich solcher, die sich aus Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern
ergeben konnten, sind dem Vorstand nicht bekannt. Ebenso sind dem Vorstand keine
Beschrankungen bekannt, welche die Ubertragung von Aktien der Gesellschaft betreffen,
einschlieBlich solcher aus Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern.

Die Aktionére, die vor dem Bérsengang an der SMT Scharf AG beteiligt waren, hielten laut
ihren jeweils letzten Stimmrechtsmitteilungen aus dem Geschaftsjahr 2009 zusammen noch
29,1 % der Stimmrechte. Auf Marfleet Ltd., Douglas, entfielen 628.054 Stimmrechte
(15,0 %), sdmtlich Gber MS Mining Solutions GmbH, Augsburg. Weitere 590.125 Stimmrech-
te (14,1 %) entfielen auf Herrn Victor Khosla, Greenwich, séamtlich Uber Strategic Value
Partners GP I, LLC, Greenwich, diese Uber Strategic Value Global Opportunities Master
Fund, LP, George Town, diese Uber Field Point (Europe) I, LLC, Greenwich, und diese
wiederum Uber Field Point (Luxembourg) Il S.a.r.l., Luxemburg.

Die Beteiligung der Marfleet Ltd. bzw. der MS Mining Solutions GmbH entwickelte sich im
Berichtsjahr wie folgt:

Stimmrechtsmitteilung vom Anzahl Stimmrechte
12.01.2010 417.316 (9,9 %)
18.02.2010 87.797 (2,1 %)

Die Beteiligung von Herrn Victor Khosla bzw. der Strategic Value Partners GP I, LLC bzw.
der Strategic Value Global Opportunities Master Fund, LP bzw. der Field Point (Europe) I,
LLC bzw. der Field Point Il S.a.r.l. (vormals Field Point (Luxembourg) Il S.a.r.l.) entwickelte
sich im Berichtsjahr wie folgt:

Stimmrechtsmitteilung vom Anzahl Stimmrechte
22.01.2010 419.777 (10,0 %)
18.02.2010 0 (0,0%)

Seit dem Bdrsengang sind der SMT Scharf AG keine neuen Beteiligungen gemeldet worden,
die direkt oder indirekt 10 % der Stimmrechte Uberschreiten.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, gibt es nicht. Kapitalbeteiligun-
gen von Arbeitnehmern, die ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar ausiben, sind keine
bekannt. Der Aufsichtsrat kann Anderungen der Satzung beschlieBen, die nur die Fassung
betreffen. Im Ubrigen bedlrfen Satzungsanderungen eines Beschlusses der Hauptversamm-
lung gemaB den §§ 133, 179 AkiG, wobei gemaB § 17 der Satzung Beschlisse der
Hauptversammlung, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften entgegen stehen, mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz auBer der
Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst werden; dies kann auch Beschlisse
Uber Satzungsanderungen betreffen.

GemaB § 8 der Satzung besteht der Vorstand der Gesellschaft aus einem Mitglied oder
mehreren Mitgliedern, auch fir den Fall, dass das Grundkapital 3.000 TEUR Ubersteigt,
wobei der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt und einen Vorsitzen-
den sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands und auch stellvertretende
Vorstandsmitglieder bestellen kann. Fiir die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstands gelten im Ubrigen die gesetzlichen Regelungen. Wesentliche Vereinbarungen, die
unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen, gibt
es nicht.

Vermdgenslage: Das gezeichnete Kapital der SMT Scharf AG betragt seit dem Bdrsengang
4.200 TEUR. Hinzu kommt eine Kapitalriicklage von 10.357 TEUR. Das Eigenkapital
einschlieBlich des Jahresliberschusses und nach Abzug der im April 2010 ausgeschutteten
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Dividende flr das Geschaftsjahr 2009 sowie der Kapitalanteile, die auf die eigenen Aktien
entfallen, belduft sich per 31. Dezember 2010 auf 18.614 TEUR (Vorjahr: 17.036 TEUR).
Das entspricht 91 % der Bilanzsumme (Vorjahr: 92 %). Das Vermdgen besteht im
Wesentlichen aus Beteiligungen und Forderungen an Gesellschaften der SMT Scharf
Gruppe. Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden 2010 zuriickgezahlt.

Ertragslage: Die SMT Scharf AG erzielte im Jahr 2010 vor Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 2.862 TEUR Ergebnis (Vorjahr: 5.451 TEUR). Darin sind vor allem 3.753 TEUR
Beteiligungsertrage enthalten.

Finanzlage: Aufgrund von Einnahmen aus Dividenden und aus dem Verkauf eigener Aktien
erhdhte sich der Bestand liquider Mittel einschlieBlich der Wertpapiere des Umlaufvermo-
gens auf 3.971 TEUR (Vorjahr: 2.421 TEUR). Auf der Ausgabenseite war die fir 2009
gezahlte Dividende mit 2.763 TEUR der gr6Bte Posten.

Investitionen: Im Verlauf des Jahres 2010 erwarb die SMT Scharf AG die Dosco Holdings
Ltd. und erhbhte im Zuge des Erwerbs das Stammkapital dieser Gesellschaft. Bei der SMT
Scharf GmbH wurde die Kapitalriicklage, die im Vorjahr gebildet worden war, verringert.
Insgesamt erhdhten sich die Beteiligungen auf 12.745 TEUR von 11.900 TEUR. Andere
Investitionen erfolgten nicht.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Erklarung geman § 161 AktG: Am 30. November 2010 gaben Vorstand und Aufsichtsrat die
jungste Entsprechenserklarung gemas § 161 AktG ab. Sie lautet:

,vorstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf AG erklaren, dass sie bis einschlieBlich dem

heutigen Tag den jeweils gultigen Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher

Corporate Governance Kodex“ i. d. F. vom 18. Juni 2009 bzw. vom 26. Mai 2010 mit

Ausnahme der nachfolgenden Abweichungen entsprochen haben.

- Der Aufsichtsrat hat keine Ausschisse eingerichtet, weil er aus drei Mitgliedern
besteht. Diese Besetzung erscheint der GrdBe der Gesellschaft angemessen.

- Derzeit besteht keine Nachfolgeplanung fiir die Mitglieder des Vorstands. Es wird
angestrebt, eine langfristige Nachfolgeplanung aufzubauen.

- Bei der Besetzung des Vorstands war Vielfalt kein eigensténdiges Kriterium. Dies kann
auch zukinftig so sein, weil der Vorstand nur zwei Mitglieder hat.

- Derzeit bestehen keine Altersgrenzen fur die Mitglieder des Vorstands oder des
Aufsichtsrats. Dadurch wird dem AGG Rechnung getragen.*

Arbeitsweise von Aufsichtsrat und Vorstand: Die Organe der SMT Scharf AG verstehen es
als ihre zentrale Aufgabe, das Unternehmen auf verantwortungsvolle und wertorientierte
Weise zu flihren. Dazu dienen die folgenden Grundsatze:

Der Aufsichtsrat hat drei Mitglieder, die als Vertreter der Anteilseigner von der Hauptver-
sammlung gewahlt werden. Dem Aufsichtsrat gehdéren keine ehemaligen Mitglieder des
Vorstands an. Er hat keine Ausschisse gebildet. Der Aufsichtsrat berat den Vorstand und
Uberwacht dessen Geschéftsfihrung. Er befasst sich mit der Geschéaftsentwicklung, der
Mittelfristplanung und der Weiterentwicklung der Unternehmensstrategie. Er verabschiedet
unter Berticksichtigung der Prifungsberichte des Abschlussprifers den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss. Darlber hinaus bestellt er die Mitglieder des Vorstands und beruft
sie ab. Ausgewahlte MaBnahmen des Vorstands, die in dessen Geschaftsordnung aufgeflihrt
sind, bedlrfen der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat kann
Anderungen der Satzung beschlieBen, die nur die Fassung betreffen. Die Aufsichtsratsmit-
glieder sind verpflichtet, Interessenkonflikte dem Aufsichtsrat gegentiber offenzulegen. Im
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Berichtsjahr kam es nicht zu Interessenkonflikten bei Aufsichtsratsmitgliedern der SMT
Scharf AG.

Um die Unabhangigkeit des Abschlussprifers zu gewahrleisten, holt der Aufsichtsrat von
diesem eine Erklarung Uber eventuell bestehende Ausschluss- und Befangenheitsgrinde
ein. Bei Erteilung des Prlfungsauftrags wird vereinbart, dass der Abschlussprifer den
Aufsichtsrat Uber mégliche Ausschluss- und Befangenheitsgriinde, die wahrend der Prifung
auftreten, Uber alle fir die Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen Feststellungen, die sich
bei der Durchfihrung der Abschlussprifung ergeben, und Uber Feststellungen, die eine
Unrichtigkeit der von Vorstand und Aufsichtsrat abgegebenen Erklarung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex ergeben, unverzlglich unterrichtet. Es wurden keine
derartigen Tatsachen, Ausschluss- oder Befangenheitsgriinde festgestellt.

Der Vorstand der SMT Scharf AG besteht aus zwei Mitgliedern und hat einen Vorsitzenden.
Er hat keine Ausschiisse gebildet. Der Vorstand fihrt die Geschafte der Gesellschaft in
gemeinschaftlicher Verantwortung aller seiner Mitglieder auf der Grundlage einer vom
Aufsichtsrat erlassenen Geschaftsordnung. Er bestimmt die unternehmerischen Ziele, die
Unternehmenspolitik und die Konzernorganisation. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat
regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber alle fir das Unternehmen relevanten Fragen der
Planung, der Geschéftsentwicklung und des Risikomanagements. Geschéafte, die der
Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen, werden dem Aufsichtsrat rechtzeitig vorgelegt. Die
Vorstandsmitglieder sind verpflichtet, Interessenkonflikte dem Aufsichtsrat gegenuber
unverzuglich offenzulegen und Nebentatigkeiten, insbesondere Aufsichtsratsmandate in
konzernfremden Gesellschaften, nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu Ubernehmen. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr kam es nicht zu Interessenkonflikten bei Vorstandsmitgliedern
der SMT Scharf AG.

Aktionare, alle Gbrigen Teilnehmer am Kapitalmarkt sowie die Medien werden vom Vorstand
regelmaBig und aktuell Uber die geschaftliche Entwicklung des Unternehmens informiert. Die
Termine der regelméaBigen Finanzberichterstattung sind im Finanzkalender zusammenge-
fasst. GemaB § 10 (1) WpPG verdffentlicht SMT Scharf ein ,Jahrliches Dokument® mit einer
Zusammenstellung der gesellschafts- und kapitalmarkirechtlichen Veréffentlichungen der
vergangenen zwolf Monate. Die Finanzberichte, der Finanzkalender, die Ad-hoc-Mitteilungen
und das ,Jahrliche Dokument* stehen im Internet unter www.smtscharf.com zur Verflgung.

Vergutungssystem fiir Aufsichtsrat und Vorstand

Die Vergutung des Aufsichtsrats wurde durch einen Beschluss der Hauptversammlung vom
14. April 2010 auf Grundlage der Satzung der SMT Scharf AG mit Wirkung ab dem 1. Januar
2010 neu festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben dem Ersatz ihrer
Auslagen fir jedes Geschaftsjahr eine feste und eine variable Verglitung. Die variable
Vergltung bemisst sich nach dem Konzernjahresuberschuss und ist betragsmaBig begrenzt.
Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats 1auft bis zum Ende der Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung fir das Geschéftsjahr 2010 (Herr Dr. Markus und Herr Radlmayr) bzw.
das Geschéftsjahr 2014 (Herr Dreyer) beschlie3t.

Die Zustandigkeit far Entscheidungen (ber die Vergltung des Vorstands liegt beim
Aufsichtsrat. Die Mitglieder des Vorstands erhalten Bezlge, die sich aus einer festen
jahrlichen Grundvergitung und einer jahrlichen Tantieme zusammensetzen. Die Grundver-
gUtung wird monatlich und zum Teil quartalsweise nachschiissig ausbezahlt. Hinzu kommen
Sachbezlige aus der privaten Nutzung von Dienst-Pkw, Beitrdge zu Direktversicherungen
und der Ersatz von Auslagen. Die HOhe der jahrlichen Tantieme orientiert sich daran,
inwieweit bestimmte personliche Ziele erreicht wurden. Diese Ziele werden auf der
Grundlage der Unternehmensplanung fir das jeweilige Geschéftsjahr jeweils zu Jahresbe-
ginn fest vereinbart. Die VergUtung soll in regelm&Bigen Abstanden auf Marktublichkeit und
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Angemessenheit Uberprift werden. Pensionsverpflichtungen gegeniber Vorstandsmitglie-
dern bestehen ausschlieBlich aus der Umwandlung von Entgeltbestandteilen fir frihere
Geschéftsjahre. Die betrieblichen Regelungen zur Entgeltumwandlung sehen bis einschlie3-
lich des Geschéftsjahres 2007 eine feste Altersgrenze von 65 Jahren und eine Verzinsung
der umgewandelten Entgeltbestandteile mit 6,0 % vor. Ab dem Geschéftsjahr 2008 ist die
Altersgrenze an die sich jahrlich &ndernde Regelaltersgrenze der gesetzlichen Rentenversi-
cherung angeglichen und die Verzinsung auf 4,5 % gesetzt. Es bestehen keine Entschadi-
gungsvereinbarungen fir den Fall eines Ubernahmeangebots. Die vorstehenden Regelun-
gen zur Vergutung der Vorstandsmitglieder sind in den Vorstandsdienstvertragen vereinbart.
Diese haben Laufzeiten bis Dezember 2011 (Herr Schulze-Buxloh) bzw. Dezember 2012
(Herr Dr. Trautwein) und kénnen vor Ablauf von beiden Seiten nur aus wichtigem Grund
gekindigt werden.

Es gibt weder Beziige ehemaliger Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder oder ihrer
Hinterbliebenen noch Pensionsverpflichtungen gegenlber diesem Personenkreis.

Einzelangaben zur Vergltung und zum Aktienbesitz von Mitgliedern des Aufsichtsrats und
des Vorstands enthélt der Anhang zum Konzernjahresabschluss.

Risikobericht

Grundlage des Risikomanagementsystems bei SMT Scharf ist die Einbeziehung des
Risikomanagements in die bestehenden Planungs-, Steuerungs- und Kontrollabldufe. Damit
ist es ein zentraler Bestandteil der wertorientierten Unternehmenssteuerung und dient der
gezielten Sicherung bestehender und kinftiger Erfolgspotenziale. Ziel des Risikomanage-
ments ist die Friherkennung von Chancen und Risiken, die Abschatzung ihrer Auswirkungen
sowie die Einleitung geeigneter Vorsorge- und SicherungsmaBnahmen einschlieBlich deren
Uberwachung.

Fir das Risikomanagement bestehen interne Regelungen, die in Richtlinien verbindlich
festgelegt und im Prozess der Unternehmenssteuerung und -Uberwachung implementiert
sind. Wesentliche Elemente des Prozesses sind die strategische und operative Planung, die
Wochen-, Monats- und Quartalsberichterstattung sowie die Vorbereitung von Investitionsent-
scheidungen. Die periodische Berichterstattung dient konzernweit — neben der Steuerung
des geschéftlichen Erfolgs — der laufenden Chancen- und Risikokommunikation. Darlber
hinaus werden kurzfristig auftretende Risiken unabhangig von den normalen Berichtswegen
direkt an die zustandigen Stellen kommuniziert. Es gilt der Grundsatz, dass die originare
Risikoverantwortung bei den Organisationseinheiten liegt, die fir die Friherkennung,
Steuerung und Kommunikation der jeweiligen Risiken verantwortlich sind. Innerhalb der
Organisationseinheiten sind Risikomanagementbeauftragte daflir verantwortlich, die
jeweiligen Risikomanagementaktivitdten zu koordinieren und die Risikokommunikation an die
jeweils Ubergeordnete Ebene zu gewahrleisten.

Das interne Kontrollsystem ist ein integraler Bestandteil des Risikomanagements bei SMT
Scharf. Seine Hauptziele sind es, die zutreffende Abbildung aller Geschéftsvorfalle in der
Berichterstattung sicherzustellen und Abweichungen von internen oder externen Regelungen
zu unterbinden. Bezogen auf die externe Rechnungslegung bedeutet das, die Konformitat
der Abschlisse mit den jeweils geltenden Regelwerken zu gewdhrleisten. Dazu ist das
interne Kontrollsystem wie das Risikomanagement entsprechend der Einheiten, die
Rechnung legen, gegliedert. Es bestehen einheitliche Regelungen zur Rechnungslegung in
den Unternehmen der SMT Scharf Gruppe, z. B. Bilanzierungsrichtlinien, deren Einhaltung
fortlaufend kontrolliert wird. Zur Steuerung einzelner Risiken der Rechnungslegung, z. B. bei
versicherungsmathematischen Bewertungen, werden fallweise externe Spezialisten
hinzugezogen.
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Wesentliche Risiken fur die SMT Scharf AG liegen in Verdnderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen in den Landern, in denen sie mit ihren Tochterunternehmen tatig ist.
Kapitalverkehrskontrollen, Anderungen in den Verfugungsrechten Uber Gesellschaftsanteile
oder im Steuerrecht kénnen die Mdglichkeiten zur Steuerung der Unternehmen der SMT
Scharf Gruppe beeintrachtigen. Regierungswechsel, Wechsel in der Eigentimerstruktur von
Bergwerken oder andere Einflisse kdnnen die Ertragskraft von Tochterunternehmen
wesentlich beeintrachtigen. Dem begegnet der Vorstand durch permanente Beobachtung der
Markte und ihrer politischen Rahmenbedingungen. Die SMT Scharf AG setzt derzeit
Finanzinstrumente nur zur kurzfristigen Anlage freier Mittel und zur Absicherung von
Wechselkursrisiken ein; dem entsprechend bestehen keine wesentlichen Risiken aus dem
Einsatz von Finanzinstrumenten.

Die Gesamtbewertung der Risikolage hat ergeben, dass die erkannten Risiken unter
Berlcksichtigung der ergriffenen bzw. geplanten MaBnahmen einzeln oder in Wechselwir-
kung miteinander keine bestandsgefahrdenden Auswirkungen auf die SMT Scharf AG
haben. Eine véllige Sicherheit, dass alle relevanten Risiken identifiziert und gesteuert werden
kénnen, gibt es jedoch nicht.

Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung sind nach dem Bilanzstichtag nicht eingetreten.

Prognosebericht

Als Fihrungsholding der Unternehmen der SMT Scharf Gruppe hangt die voraussichtliche
Entwicklung der SMT Scharf AG von der Entwicklung der Tochterunternehmen ab. Fir die
SMT Scharf Gruppe war 2010 ein weiteres Jahr der erfolgreichen internationalen Expansion.
Der wichtigste einzelne Einfluss dabei war die erfolgreiche Integration der Dosco Overseas
Engineering und der Hollybank Engineering im Anschluss an die im Mai 2010 abgeschlosse-
ne Akquisition. Der Vorstand erwartet, im Mittel der folgenden Jahre Umsatz und Ergebnis
der SMT Scharf Gruppe weiter steigern zu kénnen.

Hamm, 18. Februar 2011

(Dr. Trautwein) (Schulze-Buxloh)
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Bilanz zum 31.12.2010

Aktiva (in EUR)

31.12.2010

31.12.2009

A. Anlagevermégen
. Finanzanlagen

1.

Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen

12.745.482,16
12.745.482,16

0,00

11.899.702,67

1.550.000,00

13.449.702,67

12.745.482,16

13.449.702,67

B. Umlaufvermégen
. Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstande

1.

2.

Forderungen gegen verbun-
dene Unternehmen
Sonstige Vermdgens-
gegenstande

Il. Wertpapiere
lll. Guthaben bei Kreditinstituten

3.399.976,67
3.052.918,16
347.058,51

1.000.000,00
2.971.481,87

1.035.367,22

1.514.084,05

2.549.451,27

1.000.000,00
1.421.199,02

7.371.458,54

4.970.650,29

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

6.669,00

265.444,98

0,00

52.117,66

Summe Aktiva

20.389.054,68

18.472.470,62

Passiva (in EUR)

31.12.2010

31.12.2009

A. Eigenkapital

. Gezeichnetes Kapital
Gesamter Nennbetrag
Nennbetrag der eigenen Anteile
(Bedingtes Kapital 2.100.000,00
Vorjahr 2.100.000,00)

Il. Kapitalriicklage

lll. Gewinnriicklagen

1.
2.

Gesetzliche Ricklage
Andere Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

3.964.905,00
4.200.000,00
-235.095,00

10.357.000,00
103.093,70
1.648,70
101.445,00
4.189.384,16

4.200.000,00
-359.996,00

1.648,70
101.445,00

3.840.004,00

10.200.000,00
103.093,70

2.893.116,64

18.614.382,86

17.036.214,34

B. Riickstellungen

1.
2.

Pensionsrickstellungen
Sonstige Riickstellungen

392.544,00
1.054.176,36

354.806,00
681.638,00

1.446.720,36

1.036.444,00

C. Verbindlichkeiten

1.

2.

3.

Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern 6.242,07
(Vorjahr 6.064,67)

21.130,69
300.578,70

6.242,07

20.016,51
371.930,35

7.865,42

327.951,46

399.812,28

Summe Passiva

20.389.054,68

18.472.470,62

SMT Scharf AG -
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. bis 31.12.2010
In EUR 2010 2009
1. Sonstige betriebliche Ertrage 631.676,13 856.677,96
davon aus Wahrungsumrechnung: 6.721,72
(Vorjahr 0,00)
2. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 967.404,83 631.563,48
b) Soziale Abgaben 13.099,44 7.490,28
davon firr Altersversorgung: 5.526,00
(Vorjahr 0,00)
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 611.135,81 481.699,60
davon aus Wéahrungsumrechnung: 46.068,13
(Vorjahr 0,00)
4. Ertrédge aus Beteiligungen 3.753.390,26  5.554.120,15
davon aus verbundenen Unternehmen: 3.753.390,26
(Vorjahr 5.554.120,15)
5. Ertrége aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 35.426,00 18.721,00
davon aus verbundenen Unternehmen: 35.426,00
(Vorjahr 18.721,00)
6. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 54.251,05 154.600,47
davon aus verbundenen Unternehmen: 9.812,65
(Vorjahr 47.585,19)
7. Sonstige Zinsen und &hnliche Aufwendungen 20.714,00 12.037,02
davon an verbundene Unternehmen: 500,00
(Vorjahr 0,00)
davon aus der Aufzinsung von Riickstellungen: 20.212,00
(Vorjahr 12.029,00)
8. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit 2.862.389,36  5.451.329,20
9. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 36.201,00
10.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -213.327,32 49.327,34
davon latente Steuern: -213.327,32
(Vorjahr 49.327,34)
11. Jahresiiberschuss 3.075.716,68 5.365.800,86
12.  Gewinn-/ Verlustvortrag 2.893.116,64 3.953.422,42
13.  VerauBerung eigener Anteile 983.243,64 0,00
14.  Ergebnisverwendung -2.762.692,80 -6.426.106,64
Dividendenausschiittung: -2.762.692,80
(Vorjahr: -3.570.000,00)
Verrechnung mit eigenen Anteilen: 0,00
(Vorjahr: -2.856.106,64)
15. Bilanzgewinn 4.189.384,16 2.893.116,64
SMT Scharf AG - Jahresfinanzbericht 2010 - Seite 10



Anhang fur das Geschaftsjahr 2010

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB den §§ 242ff, 264ff HGB sowie den
einschlagigen Vorschriften des AktG aufgestellt. Die durch das Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetz (BilMoG) neu eingeflhrten Vorschriften wurden insgesamt bereits fir den
Jahresabschluss 2009 vorzeitig freiwillig angewandt. Die Gesellschaft gilt als groBe
Kapitalgesellschaft nach § 267 (3) Satz 2 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen erfolgte zu Anschaffungskosten
einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert.

Die Bewertung der Wertpapiere des Umlaufvermdgens erfolgte zu Anschaffungskosten
einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde sowie die Guthaben bei
Kreditinstituten wurden zum Nominalwert angesetzt. Forderungen werden einzeln im Umfang
erkennbarer Risiken wertberichtigt.

Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit dem Kurs zum Entstehungszeitpunkt
erfasst. Fremdwéahrungspositionen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden
mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet unter Beachtung des
Anschaffungswert- und Realisationsprinzips. Bei einer klrzeren Laufzeit erfolgt die
Umrechnung grundsétzlich zum Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag.

Eigene Anteile wurden vom gezeichneten Kapital mit ihrem rechnerischen Anteil am
Nennkapital offen abgesetzt.

Rackstellungen wurden in HOhe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt.

Die Ruckstellungen flr Altersversorgung wurden nach den anerkannten Grundsatzen der
Versicherungsmathematik mittels der sog. ,Projected-Unit-Credit-Methode® unter Zugrunde-
legung der Richttafeln 2005 G ermittelt. Hierbei wurde pauschal mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz, der sich bei einer angenommenen Laufzeit von 15 Jahren ergibt, das sind
5,15 %, abgezinst. Der Rententrend wurde mit 1,0 % p.a. bei der Ermittlung bericksichtigt.

Die Ubrigen Ruckstellungen berucksichtigen in angemessenem Umfang alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

Angaben im Anhang erfolgen — wenn nicht anders angegeben —in 1.000 Euro (TEUR).
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Angaben zur Bilanz
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im folgenden Anlagenspiegel aufgefiihrt:

01.01.2010 Zugange Abgange 31.12.2010

Anschaffungskosten
1. Anteile an verbundenen

Unternehmen 12.657 2.045 1.200 13.502
2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen 1.550 0 1.550 0
Summe Finanzanlagen 14.207 2.045 2.750 13.502
Abschreibungen
1. Anteile an verbundenen

Unternehmen 757 0 0 757
2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen 0 0 0 0
Summe Finanzanlagen 757 0 0 757

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umfassen insbesondere Anspriiche aus
einer Gewinnausschittung der SMT Scharf GmbH. Unter den sonstigen Vermdgensgegens-
tanden sind Steuerforderungen in Héhe von 340 TEUR (davon aus Umsatzsteuer
302 TEUR) enthalten. Die Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstande haben alle
eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

Am 31. Dezember 2010 sind 4.200.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien der SMT
Scharf AG in Form von nennwertlosen Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil von je
1 EUR ausgegeben. Samtliche Aktien sind voll eingezahlt und gewéhren die gleichen
Rechte.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Februar 2007
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis zum 1. Februar 2012
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu
2.100 TEUR (1.500 TEUR Genehmigtes Kapital | bzw. 600 TEUR Genehmigtes Kapital Il) zu
erhéhen. Dabei kann das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden.

Daneben besteht ein bedingtes Kapital bis zu 2.100 TEUR zur Ausgabe von weiteren
Stammaktien. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie entweder
die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genuss-
rechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft bis zum 22. April 2014
ausgegeben worden sind, von ihrem Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch machen oder
die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der
Gesellschaft bis zum 22. April 2014 ausgegeben worden sind, ihre Pflicht zum Umtausch
erfullen. Derzeit sind keine solchen Wertpapiere ausgegeben.

Die Hauptversammlung vom 14. April 2010 ermé&chtigte den Vorstand der Gesellschaft, bis
zum 13. April 2015 bis zu 10 % des zur Zeit der Beschlussfassung bestehenden Grundkapi-
tals an eigenen Aktien zu erwerben. Der Erwerb darf auch unter Einsatz von Eigenkapitalde-
rivaten erfolgen. Darlber hinaus werden in dem Beschluss die weiteren Bedingungen fir den
Ankauf und die VerauBerung der eigenen Anteile festgelegt. Zugleich hob die Hauptver-
sammlung die im Vorjahr erteilte Ermé&chtigung zum Erwerb eigener Aktien auf. Im
Geschaftsjahr 2010 wurden keine eigene Aktien erworben und 124.901 eigene Aktien,
welche die Gesellschaft 2009 erworben hatte, verauBert. Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem VerauBerungserlds und dem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital wurde in
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Hbhe von 157 TEUR in die Kapitalriicklage und in Héhe von 983 TEUR in den Gewinnvor-
trag eingestellt. Am 31. Dezember 2010 halt die Gesellschaft noch 235.095 eigene Aktien,
was 5,6 % des Grundkapitals entspricht. Die eigenen Aktien kénnen zu allen Zwecken
verwendet werden, die im Erméchtigungsbeschluss vorgesehen sind. Im Rahmen des
Erwerbs der Dosco Holdings Limited und ihrer Tochtergesellschaften hat die Gesellschaft
den Treuhandern des Dosco-Pensionsfonds zugesagt, Mechanismen zu schaffen, durch die
180.000 eigene Aktien der SMT Scharf AG auf den Pensionsfonds Ubertragen werden
kénnen. Die Treuhander haben von diesem Recht bislang keinen Gebrauch gemacht.

Die Kapitalriicklage betragt zum Geschéaftsjahresende 10.357 TEUR. Sie stammt aus der
Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 03. April 2007 im Rahmen des Bérsengangs
(10.200 TEUR) und aus dem Verkauf von eigenen Anteilen 2010 (157 TEUR). Die
Gewinnricklage beinhaltet die 2006 gebildete gesetzliche Gewinnrlicklage in Hé6he von 5 %
des damaligen Jahreslberschusses. Aus der Aktivierung von latenten Steuern ergibt sich ein
fir Ausschittungen gesperrter Betrag von 265 TEUR.

Der Jahresabschluss der SMT Scharf AG weist einen Bilanzgewinn von 4.189 TEUR aus.
Vorstand und Aufsichtsrat werden der ordentlichen Hauptversammlung, die am 13. April
2011 stattfinden wird, vorschlagen, daraus fur das Geschéftsjahr 2010 eine Dividende von
0,85 EUR je Aktie auszuschuitten. Hieraus ergibt sich ohne die derzeitigen eigenen Aktien
der Gesellschaft eine Dividendensumme von 3.370 TEUR, zahlbar in 2011. Die verbleiben-
den 819 TEUR sollen auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Die Rickstellungen entwickelten sich im Geschaftsjahr wie folgt:

Sonstige Ubrige

Pensions- Personal- sonstige

rickstel- rickstel- Ruckstel-

lungen lungen lungen

Stand 01.01.2010 355 514 167
Aufzinsung 20 0 0
Verbrauch 0 348 149
Zuflhrung 18 704 194
Auflésung 0 10 18
Stand 31.12.2010 393 860 194

Die Verbindlichkeiten haben samtlich eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen umfassen laufende Umsatzsteuer
aus der bestehenden steuerlichen Organschaft. Es bestehen keine durch Pfandrechte
besicherten Verbindlichkeiten.

Die latenten Steuern ergeben sich unter Anwendung eines Steuersatzes von 32,1 %
(Vorjahr: 31,6 %) aus folgenden Positionen:

31.12.2010 31.12.2009

Pensionsriickstellungen 24 20
Ubrige Aktiva und Passiva 13 12
Steuerlich nutzbare Verlustvortrage 228 20
Summe 265 52

SMT Scharf AG
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen 568 TEUR aus Konzernumla-
gen sowie periodenfremde Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellungen und Einzelwertbe-
richtigungen in Hohe von 44 TEUR. Der Personalaufwand betrifft ausschlieBlich Beztige und
Auslagen der Mitglieder des Vorstands. Weiteres Personal ist bei der Gesellschaft nicht
beschaftigt. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen fremde
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Notierung der Aktien der Gesellschaft an einem
regulierten Markt sowie fir die Ausrichtung der Hauptversammlung. Das flir das Geschafts-
jahr berechnete Honorar des Abschlussprifers ist gemaB § 285 Nr. 17 HGB im IFRS-
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 angegeben.

Sonstige Angaben
Der Aufsichtsrat der SMT Scharf AG bestand im Geschéftsjahr aus:

Dr. Dirk Markus, Vorstandsvorsitzender  AUR Beteiligungsberatungs AG, Minchen,

Feldafing der Aurelius AG Aufsichtsratsvorsitzender

(Vorsitzender) Berentzen-Gruppe AG, Hasellinne, Mitglied
des Aufsichtsrats
Compagnie de Gestion et des Préts S.A,,
Saran (Frankreich), Mitglied des
Verwaltungsrats
ED Enterprises AG, Griinwald, stellv.
Aufsichtsratsvorsitzender (seit 10/10)
Investunity AG, Minchen, Aufsichtsratsvor-
sitzender (bis 06/10)
ISOCHEM S.A., Vert-le-Petit (Frankreich),
Mitglied des Verwaltungsrats (seit 03/10)
Lotus AG, Griinwald, Aufsichtsrats-
vorsitzender
SKW-Stahl Metallurgie Holding AG,
Unterneukirchen, Mitglied des Aufsichtsrats

Florian Kawohl, Managing Director der  (keine Fremdmandate)

Frankfurt, (stellv.  Strategic Value

Vorsitzender, bis Partners (Deutschland)

14.04.2010) GmbH
Christian Dreyer,  Unternehmer GClI Industrie AG, Munchen, Aufsichtsrats-
Salzburg, (stellv. vorsitzender (ab 07/10)
Vorsitzender, ab
14.04.2010)
Ulrich Radimayr, Rechtsanwalt und AUR Beteiligungsberatungs AG, Minchen,
Schondorf a. A. Vorstandsmitglied der ~ Mitglied des Aufsichtsrats
Aurelius AG Aurelius Portfolio Management AG, stellv.

Aufsichtsratsvorsitzender

Aurelius Transaktionsberatungs AG,
Munchen, stellv. Aufsichtsratsvorsitzender
Berentzen-Gruppe AG, Hasellinne, Mitglied
des Aufsichtsrats

ED Enterprises AG, Grinwald, Mitglied des
Aufsichtsrats (seit 10/10)

ISOCHEM S.A., Vert-le-Petit (Frankreich),
Mitglied des Verwaltungsrats (seit 03/10)
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Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben dem Ersatz ihrer Auslagen flir jedes
Geschéaftsjahr eine feste und eine variable Vergiitung. Die feste Vergitung betragt 15 TEUR,
der Vorsitzende erhalt das Anderthalbfache. Die variable Vergttung bemisst sich nach dem
Konzernjahrestberschuss und ist auf 10 TEUR je Person und Jahr begrenzt. Bei unterjéhri-
gem Ausscheiden aus dem Aufsichtsrat ist die Vergltung zeitanteilig zu zahlen. Fir das
Geschaftsjahr 2010 sind folgende Bezlige und Auslagen aufwandswirksam erfasst worden:

Dr. Markus Kawohl Dreyer RadIimayr
Feste Vergltung 23 4 11 15
Variable VergUtung 10 3 7 10
Auslagen 2 0 1 0
Summe 35 7 19 25

Es gibt weder Bezlige ehemaliger Aufsichtsratsmitglieder oder ihrer Hinterbliebenen noch
Pensionsverpflichtungen gegenliber diesem Personenkreis. Es bestehen keine Vorschisse,
Kredite oder Haftungsverhaltnisse zugunsten von Aufsichtsratsmitgliedern. Am
31. Dezember 2010 hielten Mitglieder des Aufsichtsrats keine Aktien der Gesellschaft.

Der Vorstand der SMT Scharf AG bestand im Geschéftsjahr aus Herrn Dr. Friedrich
Trautwein, Kéln (Vorstandsvorsitzender) und Herrn Heinrich Schulze-Buxloh, Werl. Herr Dr.
Trautwein ist Vorsitzender und Herr Schulze-Buxloh ist Mitglied des Aufsichtsrats der SMT
Scharf Polska Sp. z 0. o..

Die Mitglieder des Vorstands erhalten Bezlge, die sich aus einer festen jahrlichen
Grundvergltung und einer erfolgsabhangigen jahrlichen Tantieme zusammensetzen, sowie
Ersatz ihrer Auslagen. Die Tantieme fir ein Geschaftsjahr wird im jeweils folgenden
Geschaftsjahr festgestellt und fallig; hierfir wird zum Geschéaftsjahresende eine Riickstellung
gebildet. Fir das Geschaftsjahr 2010 sind bei der Gesellschaft und ihren Tochterunterneh-
men folgende Bezlige und Auslagen aufwandswirksam erfasst worden:

Dr. Schulze-

Trautwein Buxloh

Grundvergltung 127 137
Tantieme 488 209
Nebenleistungen 35 8
Summe 650 354

Bei der SMT Scharf AG sind gegenlber Herrn Dr. Trautwein Pensionsverpflichtungen sowie
sonstige Verpflichtungen aus der Umwandlung von Entgeltbestandteilen fir frihere
Geschéaftsjahre in Héhe von 501 TEUR und gegentber Herrn Schulze-Buxloh in H6he von
48 TEUR erfasst. Daneben werden gegenlber Herrn Schulze-Buxloh bei einem Tochterun-
ternehmen 70 TEUR Pensionsverpflichtungen aus der Umwandlung von Entgeltbestandtei-
len fr frOhere Geschéftsjahre ausgewiesen. Es bestehen keine aktienbasierten Vergitun-
gen, keine Zusagen von Leistungen flr den Fall der Beendigung der Tatigkeit und keine
Entschadigungsvereinbarungen fir den Fall eines Ubernahmeangebots. Am 31. Dezember
2010 hielten Herr Dr. Trautwein 64.400 und Herr Schulze-Buxloh 6.000 Aktien der
Gesellschaft.

Es gibt weder Beziige ehemaliger Vorstandsmitglieder oder ihrer Hinterbliebenen noch
Pensionsverpflichtungen gegenlber diesem Personenkreis. Es bestehen keine Vorschisse,
Kredite oder Haftungsverhaltnisse zugunsten von Vorstandsmitgliedern.

Die SMT Scharf AG hat als bérsennotierte Aktiengesellschaft gemaB § 161 AktG eine
Erklarung abzugeben, inwieweit sie den Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex* entspricht. Vorstand und Aufsichtsrat haben diese
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Erklarung am 30. November 2010 abgegeben. Sie st den Aktiondren unter
www.smtscharf.com zugénglich gemacht worden.

Die Gesellschaft hat gegeniber Banken zum Teil Birgschaften fir Kreditlinien von
Tochtergesellschaften Ubernommen. Diese betragen umgerechnet zu den Devisenkursen
am Bilanzstichtag zusammen 6,9 Mio. EUR. Daneben bestehen Mithaftungen fur Kreditlinien
von Tochtergesellschaften in Hohe von 14,0 Mio. EUR.

Der Lagebericht gibt die Beteiligungen tber 10 % der Anteile an der Gesellschaft an, die ihr
nach AktG bzw. WpHG mitgeteilt worden sind.

Konzernverhaltnisse

Die SMT Scharf AG stellt als bdérsennotierte Obergesellschaft der unten angegebenen
Gesellschaften einen Konzernabschluss nach IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
zum 31. Dezember 2010 sowie einen Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2010 auf. In
den Konzernabschluss werden neben der SMT Scharf AG einbezogen:

Anteil am  Eigenkapital Jahres-

Kapital 31.12.2010  ergebnis

2010

S Sonarf GmbF, Hamm. 100 % 6.910  3.731
g(l;/ll('al'nScharf Polska Sp. z 0. 0., Tychy, 100 % 4.958 1110
SZAJSSCﬁT:;LSaar GmbH, Neunkirchen, 100 % 33 17
gatrjzc;ﬁkingineering (Pty.) Ltd. Brakpan, 100 % 1716 554
gil\J/Id'I;lfSrickgarf Africa (Pty.) Ltd., Kya Sands, 100 % 3.569 861
S Scrar Sales o Sevoes OO pogse 20
Eglzlr?d(;harf International OU, Tallinn, 100 %** 752 239
E&h?gel\i?ilgér’]gcmighmery (Beijing) Co. 100 %** 636 485
% sou 4
Bgrs:i(r)]ig[\éesrf(%isiglfgigweermg Ltd, Tuxford, 100 %*** 4.839 577
ook Epgneern O L TG, qggse g7
Shandong Xinsha Monorail Co. Ltd., 50 %** 1.438 543

Xintai, China

* davon 1,25 % mittelbar Gber SMT Scharf GmbH
** mittelbar Gber SMT Scharf GmbH
***  mittelbar Gber Dosco Holdings Ltd.
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Die Dosco Holdings Limited und ihre Tochtergesellschaften wurden am 4. Mai 2010
erworben. Am 26. Mai 2010 wurde das Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der SMT
Scharf Saar GmbH abgeschlossen. Ab diesem Zeitpunkt wird diese Gesellschaft wieder in
den Konsolidierungskreis einbezogen. Das Gemeinschaftsunternehmen Shandong Xinsha
Monorail Co. Ltd. nahm im Juni 2010 seine Arbeit auf.

Die Jahresabschlusszahlen der auslandischen Tochtergesellschaften sind in Euro
umgerechnet zum Stichtagskurs (Eigenkapital) bzw. zum Durchschnittkurs (Jahresergebnis)
angegeben.

Hamm, 18. Februar 2011

(Dr. Trautwein) (Schulze-Buxloh)
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen der Jahresabschluss der SMT Scharf AG zum 31. Dezember 2010 ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2010 der
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Hamm, 18. Februar 2011

(Dr. Trautwein) (Schulze-Buxloh)
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der SMT Scharf
AG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 geprift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Eriragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiur die Angaben in Buchfliihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Widrdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Dusseldorf, den 18. Februar 2011

Verhulsdonk & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Michael Hiichtebrock Rainer Grote
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der SMT Scharf AG
gemaB § 161 AktG im Jahr 2010
zu den Empfehlungen der
»,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*
i. d. F. vom 18. Juni 2009 und vom 26. Mai 2010

Vorstand und Aufsichtsrat der SMT Scharf AG erklaren, dass sie bis einschlieBlich dem

heutigen Tag den jeweils glltigen Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher

Corporate Governance Kodex“ i. d. F. vom 18. Juni 2009 bzw. vom 26. Mai 2010 mit

Ausnahme der nachfolgenden Abweichungen entsprochen haben.

- Der Aufsichtsrat hat keine Ausschisse eingerichtet, weil er aus drei Mitgliedern
besteht. Diese Besetzung erscheint der GréBe der Gesellschaft angemessen.

- Derzeit besteht keine Nachfolgeplanung fiir die Mitglieder des Vorstands. Es wird
angestrebt, eine langfristige Nachfolgeplanung aufzubauen.

- Bei der Besetzung des Vorstands war Vielfalt kein eigensténdiges Kriterium. Dies kann
auch zukinftig so sein, weil der Vorstand nur zwei Mitglieder hat.

- Derzeit bestehen keine Altersgrenzen fur die Mitglieder des Vorstands oder des
Aufsichtsrats. Dadurch wird dem AGG Rechnung getragen.

Hamm, den 30.11.2010

(Dr. Markus) (Dreyer) (RadIimayr)

(Dr. Trautwein) (Schulze-Buxloh)

SMT Scharf AG - Jahresfinanzbericht 2010 - Seite 20



Bericht des Aufsichtsrats flir das Geschaftsjahr 2010

Der Aufsichtsrat der SMT Scharf AG nahm im Geschéftsjahr 2010 die ihm nach Gesetz und
Satzung obliegenden Aufgaben gewissenhaft wahr. Er Uberwachte und beriet den Vorstand
kontinuierlich. Regelm&Big, zeitnah und umfassend lieB er sich durch den Vorstand
schriftich und muindlich GOber die Geschaftsentwicklung der SMT Scharf AG und der
Konzerngesellschaften, tber die strategische Ausrichtung des Unternehmens sowie geplante
Akquisitionsvorhaben und den Stand der Strategieumsetzung berichten.

In vier ordentlichen Sitzungen am 3. Mérz, 14. April, 27. September und 30. November 2010
befasste sich der Aufsichtsrat grindlich mit allen fir das Unternehmen relevanten Fragen.
Vertieft diskutierte der Aufsichtsrat gemeinsam mit dem Vorstand die Entwicklung der
laufenden Geschéfte, die strategischen Konzepte, die kurz- und mittelfristigen Unterneh-
mensplanungen, die Investitionsplanungen, die Entwicklung von Ertrdgen und Liquiditét, die
Risikolage und das Risikomanagement sowie wesentliche organisatorische und personelle
Veranderungen. Ebenso befasste sich der Aufsichtsrat mit Fragen der Corporate Governan-
ce unter Einschluss der Prifung seiner eigenen Effizienz.

In allen Sitzungen lieB sich der Aufsichtsrat Gber den Verlauf des Geschaftsjahrs ausfihrlich
informieren. Wichtige Geschéaftsvorfélle und die Entwicklung der Finanzkennzahlen waren
ebenfalls standiger Gegenstand der Aufsichtsratssitzungen. Schwerpunkte der Sitzung am
3. Méarz waren der Jahresabschluss und der IFRS-Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
2009 nebst den zugehérigen Lageberichten. AuBerdem diskutierte der Aufsichtsrat die
zukinftigen Aussichten der SMT Scharf Saar GmbH und erlie3 eine neue Geschéaftsordnung
fir den Vorstand. In der Sitzung am 14. April konstituierte sich der Aufsichtsrat neu. Herr Dr.
Dirk Markus wurde wieder zum Vorsitzenden gewahlt. Stellvertretender Vorsitzender wurde
Herr Christian Dreyer. Ein weiterer Gegenstand der Sitzung waren die laufenden Akquisiti-
onsprojekte. Schwerpunkt der Sitzung am 27. September waren die MaBnahmen zur
Integration der neu erworbenen Gesellschaften in England. AuBerdem behandelte der
Aufsichtsrat die Produktentwicklungsplanung der SMT Scharf Gruppe und die Umsatzerwar-
tung fir das Folgejahr. Am 30. November erérterte der Aufsichtsrat insbesondere Fragen der
Unternehmensfinanzierung und das Budget der Gruppe fir 2011. Zudem wurde in dieser
Sitzung die Entsprechenserklarung nach § 161 AktG fur das Jahr 2010 mit dem Vorstand
durchgesprochen und verabschiedet.

Uber Vorhaben, die von groBer Bedeutung oder eilbediirftig waren, wurde der Aufsichtsrat
auch zwischen den Sitzungen durch den Vorstand informiert. Bei Notwendigkeit fasste er
Beschlisse auch im schriftlichen Verfahren. Die in der Geschaftsordnung des Vorstands
geregelten Zustimmungsvorbehalte fir bestimmte Geschafte wurden beachtet. Das betraf
insbesondere den Erwerb der Dosco Holdings Limited mit ihren Tochtergesellschaften und
den Abschluss von Kreditvertragen. AuBerdem hielt der Aufsichtsratsvorsitzende mit dem
Vorstand, und hier insbesondere mit dem Vorstandsvorsitzenden, regelméBig Kontakt und
beriet mit ihm strategische Uberlegungen, die Geschéftsentwicklung, wesentliche personelle
Fragen und das Risikomanagement. Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde Uber auBergewdhn-
liche Ereignisse, die fUr die Beurteilung der Lage und der Entwicklung der SMT Scharf
Gruppe von wesentlicher Bedeutung waren, vom Vorstandsvorsitzenden stets unverziglich
informiert.

Herr Florian Kawohl legte sein Aufsichtsratsmandat zum Ablauf der Hauptversammlung am
14. April 2010 nieder. Die Hauptversammlung wéahlte Herrn Christian Dreyer neu in den
Aufsichtsrat. Es bestanden keine Ausschusse.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats verflgen insgesamt Uber die zur ordnungsgeméaBen
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen
Erfahrungen. Der Aufsichtsrat strebt auf Sicht der nachsten funf Jahre eine gréBere Vielfalt
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bei der Zusammensetzung des Gremiums an. Sie soll insbesondere drei Merkmale betreffen:
Ein unterschiedlicher fachlicher bzw. Branchenhintergrund der Mitglieder soll die Vielfalt der
Gesichtspunkte in der internen Diskussion férdern. Eine internationale Besetzung soll die
internationale Téatigkeit der Gruppe widerspiegeln. Eine angemessene Besetzung mit
weiblichen Mitgliedern ist ausdricklich erwinscht. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erfillten
und erfillen die Unabhangigkeitskriterien des Corporate Governance Kodex. Interessenkon-
flikte im Sinne des Corporate Governance Kodex wurden vermieden. Vorstand und
Aufsichtsrat gaben am 30. November 2010 eine Entsprechenserklarung nach § 161 AktG ab.
Diese wurde zwischenzeitlich veréffentlicht und den Aktiondren unter www.smtscharf.com
zuganglich gemacht.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und Lagebericht sowie der IFRS-
Konzernabschluss und Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2010 wurden durch die
Verhtlsdonk & Partner GmbH, Disseldorf, geprift und mit uneingeschrénkten Bestatigungs-
vermerken versehen. Im Rahmen der gesetzlichen Anforderungen waren auch das
Risikomanagement- und das interne Kontrollsystem der SMT Scharf Gruppe Gegenstand
der Abschlussprifung.

Vor Vergabe des Auftrags zur Prifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft und des
Konzerns diskutierte der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem Abschlussprifer detailliert
Prafungsschwerpunkte, Prifungsinhalte und Kosten. Der Abschlussprifer unterrichtete den
Aufsichtsratsvorsitzenden Uber die Vorprifungsergebnisse. Er hat auch danach darauf
geachtet, unverziglich Gber alle fir die Arbeit des Aufsichtsrats wesentlichen Feststellungen
zu informieren, die ihm bei der Durchflihrung der Abschlussprifung zur Kenntnis kamen.

In seiner Sitzung am 2. Marz 2011 hat der Aufsichtsrat unter Beteiligung des Abschlusspri-
fers den Jahresabschluss und Lagebericht sowie den IFRS-Konzernabschluss und
Konzernlagebericht flr das Geschéftsjahr 2010 seinerseits geprift. Die Prifungsberichte
lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vor der Sitzung vor. Der Abschlussprufer
hat dem Aufsichtsrat umfanglich berichtet und fir Fragen ausfihrlich zur Verfigung
gestanden. Nach ausfuhrlicher Erlauterung ist der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Prifung
des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses durch den Abschlussprifer aufgrund
seiner eigenen Prifung beigetreten. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung hat
der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen den Jahresabschluss oder den Konzernab-
schluss zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss
und den Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2010 ausdriicklich gebilligt. Der Jahresabschluss
ist somit festgestellt. Ebenso hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand fir das Geschéaftsjahr
2010 aufgestellten IFRS-Konzernabschluss und den Konzernlagebericht gebilligt.

Der Vorstand der Gesellschaft hat vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn der Gesellschaft in
Ho6he von 4.189 TEUR eine Dividende von 0,85 EUR je Aktie auszuschitten. Das entspricht
bezogen auf die am heutigen Tag ausstehenden Aktien (ohne eigene Aktien der Gesell-
schaft) einer Ausschittungssumme von 3.370 TEUR. Die verbleibenden 819 TEUR sollen
auf neue Rechnung vorgetragen werden. Der Aufsichtsrat hat diesen Vorschlag gepruft und
ihm zugestimmt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern fir ihre Leistungen und Einsatz im abgelaufenen Geschéftsjahr und wiinscht fir
die Herausforderungen des neuen Geschéftsjahrs viel Erfolg.

Hamm, 2. Marz 2011

(Dr. Markus)
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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